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Dictamen de los auditores independientes

Alos sefiores Accionistas de Empresa Peruana de Servicios Editoriales S.A. - Editora Perd

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Empresa Peruana de Servicios Editoriales S.A. -
Editora Perd, los cuales comprenden el estado de situacién financiera al 31 de diciembre de 2018 y
de 2017, los estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo
por los afios terminados en esas fechas; asf como las politicas contables significativas y otras notas
explicativas.

Responsabilidad de la Gerencia sobre los estados financieros

La Gerencia es responsahbie de la preparacién y presentacion razonable de estos estados financieros
de conformidad con Normas Internacionales de Informacién Financiera emitidas por el International
Accounting Standards Board, y del control internc gue la Gerencia determina que es necesario para
permitir la preparacién de estados financieros que estén libres de errores materiales; ya sea debido
a fraude o error.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinidn sobre estos estados financieros basada
an nuestras auditorias. Nuestras auditorias fueron realizadas de acuerdoe con ias Normas
Internacionales de Auditorfa aprobadas para su aplicacion en ef Perd por fa Junta de Decanos de los
Colegios de Contadores Publicos del Peri. Tales normas reguieren que cumplamaos con
requerimientos éticos y planifiguemos vy realicemos la auditorfa para tener una seqguridad razonable
de que los estados financieros estan libres de errores materiales.

Una auditorfa comprende [a aplicacién de procedimientos para obtener evidencia de auditor{a sobre
los importes y la informacién revelada en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados
dependen def juicio del auditor, incluyendo la evaluacién de los riesgos de que existan errores
materiales en los estados financieros, ya sea debido a fraude o error. Al realizar esta evaluacién de
riesgos, el auditor toma en consideracidn el control internc pertinente de la Compafifa para la
preparacion y presentacién razonable de los estados financieros a fin de disefiar procedimienfos de
auditorfa de acuerdo con [as circunstancias, pero ne con el propdsito de expresar una opinién sobre
la efectividad del control interno de ia Compafifa. Una auditoria también comprende la evaluacién de
si los principios de contabilidad aplicados son apropiados y si las estimaciones contables realizadas
por la Gerencia son razonables, asf como una evaluacion de la presentacion general de |os estados
financieros.

Consideramos que |a evidencia de auditorfa que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionarnos una base para nuestra opinion.

Inscrita en la partida 11396556 del Registra de Perscnas Juridicas de Lima y Calao
Miembre de Ernst & Young Glebal
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Dictamen de los auditores independientes (continuacién)

Opinién

En nuestra opinién, los estados financieros adjuntes presentan razonablemente, en {fodos sus
aspectos significativos, la situacion financiera de Empresa Peruana de Servicios Editoriales $.A, al
31 de diciembre de 2018, asi como su desempefio financiero y sus flujos de efectiva por los afios
terminados en esas fechas, de conformidad con Nermas Internacionales de Informacidn Financiera
emitidas por el international Accounting Standards Board.

Lima, Per(
15 de febrero de 2019

Refrendado por:

Q:k\eé\\cg_\,A Butpo A ASO(\;JAOS

/ﬁﬁlrdo del Aguila
C.P.C.C. Matricula No, 37948



Empresa Peruana de Servicios Editoriales S.A. - Editora Perd

Estado de situacién financiera
Al 31 de diciembre de 2018 y de 2017

Activos

Activo corriente

Efective y equivalentes de efectivo

Cuentas por cobrar comerciales, neto

Otras cuentas por cobrar, neto

Cuentas por cobrar a partes relacionadas, neto
Inventarios, neto

Servicios contratados por anticipado

Total activo corriente

Activo no corriente

Propiedades, planta y equipo, neto
Activos intangibles, neto
Otros activos

Total activo no corriente

Total activos

Las notas adjunias son parte integrante de este estado.

Nota

2018 2017
s/ s/
60,911,270 65,609,977
11,373,955 8,089,871
352,906 456,487
16,822 26,421
2,360,092 1,487,275
963,191 1,129,198
75,978,236 76,799,229
28,772,238 29,508,266
1,172,616 1,522,156
54 54
29,944,908 31,030,476
105,923,144 107,829,705

Pasivos y patrimonio neto

Pasivo corriente

Obfigaciones financieras

Cuenias por pagar comerciales

Otras cuentas por pagar

Cuentas por pagar a partes relacicnadas
Beneficios a {os empleados

Total pasivo corriente

Pasivo no corriente

Obligaciones financieras

Otras cuentas por Pagar

Pasivo por impuesto a la renta diferide, neto

Beneficios a los empleados
Teotal pasives no Corrientes
Total pasives

Patrimonio neto

Capitai

Acciones de Inversién
Superavit de revaluacion

Otras reservas de capital
Resuitados acumulados

Total patrimonio neto

Total pasivos y patrimonio neto

Nota

10
11
12

13

10
12
14
13

15

2018
S/

128,648
1,310,746
3,445,547

5,680
7,492,787

12,384,408

96,803
9,748,099
3,382,264

296,933

13,524,099

25,908,507

21,518,989
420,105
1,805,744
4,303,798
51,966,001

80,014,637

105,923,144

0005

2017
S/

182,280
1,603,529
4,832,773

12,885
5,480,033

12,111,500

215,594
7,994,209
4,104,318

282,171

12,596,292
24,707,792

21,518,989
420,105
1,805,744
4,303,798
55,073,277

83,121,913

107,829,705

Paredes, Bur

& Asociados

S. Civil ¢e R.L.



Empresa Peruana de Servicios Editoriales S.A. - Editora Perd

Estado de resultados integrales
Por [os afios terminados el 31 de diciembre de 2018 y de 2017

Ventas netas 16
Costo de ventas i7

Utitidad bruta

Gastos de ventas y distribucidn i8
Gastos de administracion 19
Otros ingresos operativos, neto

Ganancia por actividades de operacién

Ingresos Financieros 21
Gastos Financieros

Diferencia en cambio, neto 25(bXD)
Resultado antes de impuesto a las ganancias
Gasto por impuesto a las ganancias 14b)y ()

Utitidad neta del ejercicio
Otros resulfados integrales

Total resultados integrales

Las nctas adjuntas son parte integrante de este estado.

2018
s/

76,732,970
(26,332,057)

50,400,213
(5,232,500)

(17,278,855)
500,076

28,389,634

1,824,932
(25,158)
23,566

30,212,974

(9,039,241)

21,173,733

21,173,733

0006

2017
S/

81,092,028
(24,551,204)

56,540,824

(6,882,790
(17,386,973)
328,860

32,599,921
2,026,760

(37.304)
38,918

34,628,295

(10,347,286)

24,281,009

24,281,009

Paredes, Bu
8. Civil

& Asociados
e R.L.
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Empresa Peruana de Servicios Editoriales S.A. - Editora Pert

Estado de cambios en el patrimonio neto
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2018 y de 2017

Capital Acciones de Superévit de QOtras reservas Resultados
Social inversién acumulados Total
s/ s/ s/ s/
Saldos al 1 de enero de 2017 21,518,989 420,105 51,330,693 84,069,524
Utilidad neta del ejercicio - - 24,281,009 24,281,009
Otros resultados integrales - - - -
Total resultados integrates - - 24,281,009 24,281,009
Dividendos en efectivo declarados, nota 15(e} - - (25,228,620) {25,228,620)
Reclasificacién del excedente de revaluacidn del activo
denominado Rotativa, nota 2.2() - (1,805,744) -
Reclasificacién de costo atribuido de terrenos por adopcién
de NIF, nota 15 - - (6,455,939 6,495,939 -
Saldos al 31 de diciembre de 2017 21,518,989 420,105 55,073,277 83,121,913
Utilidad neta del ejercicio - - 21,173,733 21,173,733
Otros resultados integrales - - - ;
Total resultados integrales - 21,173,733 21,173,733
Dividendos en efective declarados, nota 15(e} - (24,281,009 (24,281,009
Saldos al 31 de diciembre de 2018 21,518,989 420,105 51,966,001 80,014,637

Las notas adjuntas son parte integrante de este estado,

paredes, Burga\ & Asociados

3, Civil de R.L.




Empresa Peruana de Servicios Editoriales S.A. - Editora Peru

Estado de flujos de efectivo

Por los afios terminados ef 31 de diciembre de 2018 y de 2017

Actividades de operacitn

Venta de bienss v prestacidn de servicios

Otros cobros de efectivo retativos a la actividad de operacién
Proveedores de bienes y servicios

Pagos a y por cuenta de los empieados

Pagos del impuesto a las ganancias

Pago de otros tributos y contribuciones

Otros pagos de efectivo relativos a la actividad de operacion

Efective y equivalente de efectivo provenientes de las
actividades de operacién

Actividades de inversidon

Venta de propiedades, planta y equipo
Compra de propiedad, pianta y equipo
Compra de activos intangibles

Efectiva y equivalente de efectivo utilizados en las actividades

de inversién

Actividades de financiamiento
Amortizacién de arrendamientos financieros
Dividendos pagades

Efectivo y equivalente de efectivo utilizados en fas actividades

de financiamiento

{Disminucién) aumento neto de efectivo y equivalente al efectivo

Efective y equivalente al efective al inicio del ejercicio

Efectivo v equivalente al efectivo al final del ejercicio

Efectivo que no generan flujo
Dividendos por pagar, nota 12 (b)
Provision por contingencia, nota 12

Las notas adjuntas son parte integrante de este estado.

2018
s/

87,340,170

2,638,917
(18,268,217)
(22,699,526)

0008

2017
s/

95,395,533

2,520,409
(15,790,344)
(24,251,392)

(10,529,060) (9,629,947)
(17,048,317) (17,761,042)
(766,456) (952,508)
20,667,511 29,530,709
- 4,613
(1,255,409) (752,238)
(97,169) (15,464)
(1,352,578) (763,089
(197,581) (221,811}

(23,816,059)

(24,745,525)

(24,013,640)

(24,967,336)

(4,.698,707) 3,800,284
65,609,977 61,809,693
60,911,270 65,609,977
464,950 483,095

- 271,443

Parades, Burg

S. Civik

Asoctados
R.L.
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Empresa Peruana de Servicios Editoriales S.A. - Editora Perd

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2018 y de 2017

1.  Actividad econdmica

(a)

)

Identificacion -

Empresa Peruana de Servicios Editoriales S.A. (en adelante “Editora Perd"” o "la Compafiia” es
una empresa estatal de derecho privado, creada por Decreto Ley N°20550 el 05 de marze de
1974, fecha en la gue se crea el Sistema Nacional de Informacién, que incluia en una misma
direccién los diferentes medias de comunicacién del Estado. La Compafifa inicia sus operaciones
el 12 de febrero de 1976, con el establecimiento del primer directorio, conforme al Decreto Ley
N°21420. Con esta ley, la Compafiia asumid tas actividades de Editora La Crénica y Variedades
S.A., de Empresa Editora del Diario Oficial £! Peruano y de Editoriaf Vird S.A.

El 12 de junio de 1981, mediante ei Decreto Legislativo N° 181, Editora Perd se constituye como
una sociedad andnima, con autonomfa econdmica, administrativa y financiera, siendo su razén
social Empresa Peruana de Servicio Editeriales $.A. En 1994, se fusiona con |a Agencia Peruana
de Noticias y Publicidad (Andina) creada en 1981, lo que amplia su cobertura de informacidn.

Ef Estado Peruano, por medio del Fondo Nacional de Financiamiento de la Actividad Emgpresarial
del Estado - FONAFE del Ministeric de Economf{a y Finanzas, es el dnico accionista de la
Compafifa, debido a que cuenta con el 99 por ciento de participacién en la Compafifa,
Actualmente, Editora Perl se rige por el Decreto Legislativo N® 1031 y su reglamento aprobado
por DS 176-2012-EF, gue promueven fa eficiencia de la actividad empresarial del Estado, asi
como por las directivas que el FONAFE emite anualmente, por las normas de controf que dicta la
Contraloria General de la RepUblica qua le son aplicables y, supletoriamente, por la Ley General
de Sociedades,

Actividades -

Editora Perd, tiene como actividad principal ser un medio de comunicacion social, dedicado a la
difusién oportuna de la informacién legal y oficial (leyes, decretos, resoluciones y demds
disposiciones de publicacién obligatoria, conforme a Ley); al procesamiento y difusion de noticias
en el Perti y en el extranjero; a aquellas actividades productivas, comercializadoras y de servicios
vinculados a 1a educacién, la cultura, noticias y publicidad; asf como a servicios de consulta de
hase de datos en general.

Tal como se indica en [a Nota 16, Editora Perd mantiene tres grandes lineas de negocio, los
cuales se llevan a cabo a través de los siguientes canales: Ef Diario Oficial El Peruano, la Aqenfia
Paruana de Noticias Andina v la inea de Servicios Editoriales y Graficos - SEGRAF, Cabe Indicar
que durante los afios 2018 y 2017, el 95 por ciento de sus ventas netas provienen de los
servicios de avisaje y publicidad que se generan en el canal de El Diaric Cficial El Peruano.




Notas a los estados financieros ccontinuacisn) 0010

2. Principales principios y précticas contables
A continuacion, se presentan los principales principios contables utilizados en la preparacién de los

estados financieros de la Compafiia;

2.1 Bases de preparacidn y presentacién
L a informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la Gerencia de la
Compafifa, gue manifiesian expresamente que los estados financieros adjuntos han sido
preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financlera (NIIF), emitidas
por el Internaticnal Accounting Standards Board (IASB por sus siglas en inglés) vigentes al 31 de
diciembre del 2018 y de 2017, respectivamente.

Los estados financieres han sido preparados sobre la base del costo histérico. Los estados

financieros se presentan en soles.

Las politicas de contabilidad adoptadas son consistentes con las aplicadas en afios anteriores,
excepto por las nuevas NHF y NIC's revisadas gue son obiigatorias para los periodos gue se inician
en o después del 1 de enero de 2018 y que son aplicables a las operaciones de la Compafiia. La
naturaleza v el efecto de estos cambios se indican a continuacion; sin embargo, éste no ha sido
significativo v no ha requeride revisar los estados financieros de afios anteriores tal y como se

describe a continuacion:

- NIIF 9, Instrumenfos financiercs
La NiF 9 instrumentos Financieros reemplaza a fa NIC 39 Instrumentos Financieros:
Reconocimiento y Medicién para los periodos anuales que empiezan en o después del 1 de
enero de 2018, Incluyendo todos fos tres aspectos de la contabilizacién de los
instrumentos financieros: clasificacién y medicién; deterioro; y contabilidad de cobertura.

La Compafifa aplicé la NIIF 9 de manera prospectiva, con fecha de aplicacion inicial el 1 de
enero de 2018. La Compafifa no ha medificado fa informacién comparativa, fa cual
continda siendo reportada bajo la NIC 39. Asimismo, no se realizaron ajustes a los estados
financieros que deriven de la adopcidn de la NiF 9.

Paredes, bukda & Asociados
2 5. Civil de R.L.



Notas a los estados financieros (continuacién) 0011

Como parte de la adopci6n de la IFRS . La Compafifa realizo las siguientes evaluaciones

en sus politicas contables:

(a) Clasificacién y medicién -
Bajo la NIIF 9, los instrumentos de deuda se miden de manesa posterior a su valor
razonable con cambios en resultados, cesto amertizado, o valor razonable con
cambios en otros resultados integrales, La clasificacién se basa en dos criterios: el
modelo de negocios de la Compafifa para manejar los activos; y si los flujos de caja
contractuales representan Gnicamente pagos de principal e intereses sobre ef
monto principal pendiente.

La evaluacién del modelo de negocios de la Compafiia fue hacha a la fecha de
adopcién inicial, 1 de enero de 2018, La evaluacién de si los flujos de caja
contractuales sobre los instrumentos de deuda sdlo comprenden principal e
intereses fue hecha sobre la base de los hechos y circunstancias a la fecha de
reconocimiento inicial de los activos.

La Compafifa no ha designade pasivos financieros al valor razonable con cambios
en resultades. No hay cambios en la clasificacién y medicion de los pasivos
financieros de {a Compafia.

Al momento de adopcién de la NIIF 9, la Compafifa no efectué ajustes y/o
reclasificaciones al 1 de enero de 2018.

(b)  Deterioro -
La adopcidn de la NIIF 9 ha reemplazado el enfoque de pérdida incurrida de la NIC
39 por un enfoque de pérdida de crédito esperada (PCE). La NIIF 9 requiere que ta
Compafifa reconczca una provision por la PCE para todos los instrumentos de
deuda no mantenidos al valor razonable a través de resultados.

La adopcién de la NItF 9 no generd que la Compafifa reconociera pérdidas
esperadas por deterioro para los activos financieros.

- NIIF 15, Ingresos procedentes de los contratos con clientes
1 a NifF 15 establece un modelo de cinco pasos gue serd aplicado a aquellos ingresos de
actividades ordinarias procedentes de contratos con clientes. Bajo la NIIF 15, el ingreso es
reconocido por un importe que refleja la contraprestacién contractual que ha sido
acordada con el cliente. Los principios contables establecidos en [a NIIF 15 proporcionan
un enfoque mas estructurado para medir y reconocer los ingresos.

Paredes, B & Asociados
, S. Civit d¢ RL.



Notas a los estados financieros (ontinuacion) 0012

La NIIF 15 requiere que las entidades ejerzan juicio, teniendo en cuenta todos tos hechos y
circunstancias relevantes cuando aplican cada paso del modele a los contratos con sus
clientes. La norma también especifica el registro de los costos incrementales para obiener
un contrato y los costos directamente relacionados can completar un contrato. Asimismo,
la norma requiere revelaciones adicionales.

Para la transicidn a ia NIIF 15, ja Compafifa ha utilizado el enfoque prospectivo completo
sefiatade por ta norma. Como resultado de elfo, fa Compafiia ha cambiado su pelitica
contahle de ingresos conforme se detalia en la nota 2.2(m) no generandose impactos.

l.os ingresos de la Compafiia corresponden principalmente a la venta de bienes y servicios,
cuya transferencia a los clientes se da en un momento determinado que es la entrega del
bien y/o en el momento en que se presta el servicio. La transferencia de beneficio se da
por la venta de los diarios para suscriptorss, servicio de avisaje, venta del diario y
servicios graficos. Por estas ventas se firman contratos especificos o marco, gue integran

bienes y/o servicios.

Considerando este marce de referencia, el andlisis de [os impactos de la NIIF 15, por tipo

de ingreso es el siguiente:

{a) Venta del diario para suscriptores-
Por estos ingresos, esta norma no tuvo un impacto significative en les resultados,
debido a que existe solo una ohligacidn contractual que es la entrega de los diarios
por un largo tiempo. En este caso, ef reconocimiento de los ingresos se produce en
el momento en el que el control de los activos se transfiere al cliente que es cuando
se entregan los diarios.

(2)} Servicio de Avisaje-
Por estos ingresos, esta norma no tuvo un impacto significativo en los resultados,
debido a que existe solo una obligacién contractual que es la publicacién de los
avisos o publicidad. En este caso, el reconocimiento de los ingresos se produce en
el momento en gue es realizada ja publicacién.

(¢)  Ventadel Diario-
Por estos ingresos, esta norma no tuvo un impacto significativo en los resultados,
debido a que existe sclo una obligacidn gue es la venta diaria y directa al publico.
En este caso, el reconocimiento de los ingresos es inmediato, cada vez que se
produce la entrega el peridédico.

(d)  Ventade Servicios editoriales y graficos-
Por estos ingresos, esta norma no tuvo un impacto significativo en los resuitados,
debido a que existe solo una obligacién que es la venta directa at publico.
En este caso, el reconocimiento de los ingresos es inmediate, cada vez gue se

produce la entrega del producto terminado.

4 Paredes, Burg soclados
8. Civil de'R\L.



Notas a los estados financieros (continuacién)
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Principios y précticas contables significativas
A continuacidn, se presentan los principales principios contables utilizades en la preparacién de

los estadas financieros de fa Cornpafiia:

(a) Instrumentos financieros - Reconacimiento inicial y medicién posterior -
Un instrumento financiero es cualguier contrato que da lugar a un activo financiero en una
entidad y a un pasivo financiero o a un instrumente de patrimonio en ofra entidad.

0] Activos financieros -
Reconocimiento y medicidn inicial -
L.os activos financieros se clasifican, al momento de su reconccimiento inicial,
como medidos al costo amortizado, al valor razonabie con cambios en ofros
resultados integrales y al valor razonabte con cambios en resultados.

Los activos financieros de la Compafiia incluyen efectivo y equivaientes de efectivo,

y cuentas por cobrar comerciales y diversas.

Medicion posterior -
Para propdsitos de la medicion posterior, los activos financieres se clasifican en las

siguientes categorias:

- Activos financieros ai costo amertizado (instrumentos de deuda);

- Activos financieros a valor razonable con cambios en otros resuftados
integrales con traslado de ganancias y pérdidas acumuladas (instrumentos
de deuda); '

- Activos financieros al valor razonable con cambios en otros resultados
integrales que no se trasladan a ganancias y pérdidas cuando se dan de baja
(instrumentos de patrimonio); vy

- Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados.

l.a clasificacién depende del modelo de negocio de la Compaiiia y de los términos
contractuales de los flujos de efectivo.

Activos financieros al costo amortizado (instrumentos de deuda) -
La Compafiia mide los actives financieros at costo amortizado si se cumplen las

siguientes condiciones:

- Modelo de negocios que fa Compafifa tiene para la gestién de los activos
financieros cuyo objetive es mantener los actives financieros, en esta
categoria es poder cobrar los {flujos de efectivo contractuales y no realizar
su venta o negociaciéon; y

- Las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas
especificas, a flujos de efectivo gue son Unicamente pagos del principal e
intereses sobre el importe del principal pendiente.

Paredes, Burga 4%sociados
S. Civil de R1Y.



Notas a los estados financieros (continuacis
(continuacién) ‘O D 1 %

Los activos financieros a costo amortizado son posteriormente medidos vlifizando
el método de interés efectivo y estan sujetos a deterioro. Las ganancias y pérdidas
son recenocidas en resultados cuando el activo es dado de baja, modificado o

deteriorado.

Los activos financieros no se reclasifican después de su reconocimiento inicial,

excepte si la Compafifa cambia su modelo de negocio para su gestion.

En esia categoria se incluyen el efectivo y equivalentas de efectivo, las cuentas por
cobrar comerciales, cuentas por cobrar a partes relacionadas y ias otras cuentas

por cobrar.

La Compafifa no tiene otros tipos de activos financieros al 31 de diciembre de 2018
y 2017.

Baja en cuentas -

Un activo financiero (o, de corresponder, parte de un activo financiero o parte de
un grupo de activos financieros similares) se da de baja en cuentas, es decir, se
elimina del estado de situacién financiera, cuando:

(i Hayan expirado los derechos contractuales a recibir tos fiujos de efectivo
generados por el activo; o

(i) t.a Compafiia haya transferido sus derechos para recibir los flujos de
efectivo generados por el activo, o ha asumide una obligacidn de pagar aun
tercero la totalidad de esos fiujos de efectivo sin una demora significativa, a
través de un acuerdo de transferencia (pass-through arrangement), y (a) la
Compafiia ha transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad del activo; o (b) la Compafiia no ha transferido ni
retenido sustancialmente todoes los riesgos y beneficios inherentes ala
propiedad del activo, pero ha transferido el control del activo.

Cuando la Compafiia ha transferido sus derechos de recibir los flujos de efectivo
generados por el activo, o se ha celebrado un acuerdo de transferencia, la
Compafifa evalda si ha retenido, y en qué medida, los riesgos y beneficios de la
propiedad del activo, Cuando la Compafifa no ha transferido ni retenido
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo,
ni ha transferido el control def mismo, la Compafiia continda reconociendo
contablemente el activo transferido. En ese caso, la Compafifa también reconoce el
pasivo relacionado. Eif activo transferido y el pasivo relacionado se miden de
manera tal gue reflejen los derechos y obligaciones gue la Compafiia ha retenido,
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Cuando la implicacién continuada toma la forma de una garantfa sobre los activos
transferidos, ésta se mide al menor valor entre el valor contable original de activo y
el importe mdximo de fa contraprestacidn que la Compafifa tendria gue pagar por la

garantia.

Deterioro del valor de tos aciivos financieros -

La Compafifa reconoce una provision por deterioro con un modelo de pérdida de
crédito esperada (PCE) para todos los instrumentos de deuda no mantenidos al
valor razonable con cambios en resultados, La PCE se determina cemo la diferencia
entre los flujos de caja contractuales que vencen de acuerdo con e contrato y
todos los flujos de efectivo que la Compafiia espera recibir, descontados a una tasa
que se aproxima a la tasa de interés efectiva original. Los flujos de efectivo
esperados incluiran flujos de efectivo producto de 1a venta de garantias mantenidas

u otras garantias recibidas.

La PCE es reconocida en dos efapas. Para las exposiciones de crédito por las cuales
no ha habido un aumento significativo en el riesgo de crédito desde el
reconocimiento inicial, la PCE se reconoce para pérdidas que resultan de eventos
de incumplimiento que son posibles dentro de los préximos 12 meses ("PCE de 12
meses™. Para [as exposiciones de créditos por fos cuales ha habido un incremento
significativo en el riesgo de crédito desde el reconocimiento inicial, se requiere una
pérdida por deterioro por pérdidas de crédito esperada durante la vida remanente
de la exposicidn, con independencia de fa eportunidad del incumplimiento ("PCE
durante toda fa vida").

Para las cuentas por cobrar comerciales, la Compafiia aplica un enfoque
simplificado al calcular la PCE. Por lo tanto, 1a Compafifa no moniterea los cambios
en el riesgo de crédite, en vez de esto, reconoce una provision por deterioro en
base a la “PCE durante toda la vida" en cada fecha de reporte. La Compafifa ha
establecido una matriz da provisién que se basa en su experiencia de pérdida
histarica, ajustada por factores esperados especificos a los deudores y al enforno

econdmico.

La Compafifa considera que un activo financiero presenta incumplimiento cuando
los pagos contractuales tienen un atraso de 360 dfas. Sin embargo, en ciertos
casos, la Compafia podria considerar gue un activo financiero presenta
incurmnplimiento cuando informacidn interna o externa indica que es improbable que
la Compafia reciba los importes contractuales adeudados antes gue la Compafiia
ejecute las garantias recibidas (si hubiese). Un activo financiero se da de baja
cuando no hay una expectativa razonable de recuperar los flujos de efectivo
contractuales.
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Pasivos financieros -

Reconocimiento y medicién inicial -

Los pasivos financieros se clasifican al momento de su reconocimiento inicial como
pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados, préstamos,
cuentas por pagar, o como derivados designados como instrumentos de cobertura

en una cobertura efectiva, segdn corresponda.

Todos los pasives financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable y en
el caso de los préstamos y cuentas por pagar, netos de fos costos de transaccién
directamente atribuibles.

Los pasivos financieros de la Compafifa incluyen obligaciones financieras, cuentas
por pagar comerciales, otras cuentas por pagar, cuentas por pagar a partes
relacionadas y beneficios sociales.

Medicidén posterior -
La medicién posterior de los pasivos financieros depende de su clasificacidn, segin

se describe a continuacion;

Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados -

Los pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados incluyen los
pasivos financieros mantenidos para negociar, los derivados y los pasivos
financieros designados al momento del reconocimiente inicial como al valor

razonable con cambios en resultados.

Los pasivos financieros se clasifican como mantenides para negociar si se contraen
con el propésito de negociarlos en un futuro cercane; las ganancias o pérdidas
relacionadas con estos pasivos se reconocen en resultados. Esta categoria también
incluye los instrumentos financieros derivados gue no se designan como

instrumentos de cobertura eficaces segun lo define fa NIF 9.

Los pasivos financieros designados al momento de su reconocimiento inicial como
al valor razonable con cambios en resultados se designan como tales a la fecha de
su reconocimiento inicial dnicamente st se cumplen los criterios definidos en la
NIIF 9.

La Compaiia no ha clasificado ningdn pasivo financiero al valor razonable con
cambios en resultados al 31 de diciembre de 2018 y de 2017,

Deudas y préstamos -

Esta es la categoria més significativa para la Compafifa. Después del
reconecimiento inicial, las deudas y préstamos se miden por su costo amortizado,
utifizando el método de la tasa de interés efectiva. L.as ganancias y pérdidas se
reconocen en el estado de resultados cuando los pasivos se dan de baja, como asi
también a través del proceso de amortizacidn aplicande el método de [a tasa de
interés efecliva.
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El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en
la adquisicidn y ias comisiones o los costos que sean una parte integrante de la tasa
de interés efectiva. La amortizacién de la tasa de interés efectiva se reconoce

como costos financieros en el estado de resultados.

En esta categorfa se incluyen las obligaciones financieras, las cuentas por pagar
comerciales, oiras cuentas por pagar, cuentas por pagar a partes relacionadas y
beneficios sociales.

Baja en cuentas -

Un pasivo financiero se da de baja cuando la obligacién ha sido pagada o cancelada,
o haya vencido. Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro
proveniente del mismo prestamista bajo condiciones sustancialmente diferentes, o
cuando las condiciones de un pasivo existente se modifican de manera sustancial,
tal permuta o modificacion se trata como una baja del pasivo original y 2|
reconocimiento de un nuevo pasivo. La diferencia en los importes respectivos en

libros se reconoce en el estado de resultados.

Compensacion de instrumentos financieros -

Los activos y pasivos financieros se compensan y el monto neto se presenta en el estado
de situacién financiera, cuando se tiene el derecho legal de compensarlos y ta Gerencia
tiene la intencion de cancelarlos sobre una base neta o de realizar el activo y cancelar el

pasivo simultdneamente.

Deterioro de activos financieros -

La Compafiia evala a cada fecha de raporte, si existe alguna evidencia objetiva de que un
activo financiero o un grupo de activos financieros se encuentran deteriorados. Un activo
financiero o un grupo de activos financieros se consideran deteriorados, siy sélo si, existe
evidencia objetiva def deterioro como resultado de unc o mds acontecimientos que hayan
ocurrido después del reconocimiento inicial del activo (un “evento que causa la pérdida™) y
ase evenfo que haya causado [a pérdida tiene un impacto sobre los flujos de efectivo
futuros estimados del activo financiero o un grupo de activos financieros, que se pueda
estimar de manera fiable. La evidencia de deferioro puede incluir indicios de dificultades
financieras significativas de los deudores o grupo de deudores, incumplimiento o retrasos
en {os pagos de intereses o principal, probabilidad de reestructuracién o quiebra de la
empresa u otro procesoe de reorganizacién legal financiera en la que se demuestre que
existird una reduccién en los flujos fujuros estimados, como cambios en circunstancias o
condiciones econdmicas que tienen correlacién en incumplimientos de pago.
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Activos financieros contahilizados al coste amortizado -

Para los activos financieros contabilizados al costo amortizado, la Compafiia primero
evalla si existe evidencia objetiva de deterioro del valor, de manera individuat para los
activos financieros que son individualmente significativos, o de manera coleciiva para los
activos financieros que no son individualmente significatives. Sila Compaiiia determina
gue no existe evidencia cbjetiva de deterioro del valor para un activo financiero evaluado
de manera individual, independientemente de su significatividad, incluye a ese activo en
un grupo de activos financieros con caracteristicas de riesge de crédito similaras, y los
evalla de manera colectiva para determinar si existe deterioro de su valer. Los activos
gue se evallan de manera individual para determinar si existe deterioro de su valor, y para
fos cuales una pérdida por deterioro se reconoce ¢ se sigue reconociendo, ne son incluidos

en la evaluacion de deterioro del valor de manera colectiva.

Si existe evidencia objetiva de gue ha habide una pérdida por deterioro del valor, el
imperte de la pérdida se mide como la diferencia entre el importe en libros def activo y el
valor presente de los flujos de efectivo futuros estimados (excluyendo las pérdidas de
crédito futuras esperadas y que aun no se hayan producido). El valor presente de los flujos
de efective futuros estimados se descuenta a {a tasa de interés efectiva original de los
activos financieros. Si una cuenta por cobrar devenga una tasa de interés variable, la tasa
de descuento para medir cualquier pérdida por detericro del valor es la tasa de interés
efectiva actual corriente.

El importe en libros del activo se reduce a través del uso de una cuenta de provision y el
importe de [a pérdida se reconoce en el estado de resultados integrales. Los intereses
ganadoes se siguen devengando sobre ef importe en libros reducide del activo, utilizando [a
tasa de interés utilizada para descontar los flujos de efectivo futuros a los fines de medir [a
pérdida por deterioro del valor. Los intereses ganados se registran como ingreso financiero
en el estado de resultados integrales.

iLas cuentas por cobrar vy la provisién correspondiente se dan de baja cuando no existen
expectativas realistas de un recupero futuro y todas las garantias que sobre ellos pudieran
existir se efectivizaron o transfirieron a la Compafifa. St en un gjercicio posterior, el
importe estimado de la pérdida por deterioro def valor aumenta o disminuye debido a un
evento que ocurre después de haberse reconocido el deterioro, la pérdida por deferioro del
valor reconocida anteriormente se aumenta o disminuye ajustando la cuenta de provision.
Si posteriormente se recupera una partida que fue imputada a pérdida, el recupero se
acredita como gasto financiero en el estado de resultados integrales.
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Transaccicnes en moneda extranjera -
{i Moneds funcional y moneda de presentacidn-
La Compafiia ha definido el Sol como su moneda funcional y de presentacidn.

¢n Transacciones y saldos en moneda extranjera-
Las transaccicnes en moneda extranjera son aguellas que se realizan en una
moneda diferente a la moneda funcional y son registradas inicialmente a las tasas
de cambic de sus respectivas menedas funcionales en la fecha en que esas
transacciones rednen Jas condiciones para su reconocimiento.

Posteriormente, los activos y pasivos monetarios denominados en moneda
extranjera se convierten a la tasa de cambio de la fecha en que se liquidan las
operaciones o al tipo de cambio vigente a la fecha de cierre del periodo sobre el
que se informa. Las diferencias entre este tipo de cambio y el tipo de cambic
utilizade inicialmente para registrar las transacciones sen reconocidas en el rubro
"Diferencia de cambio neta" del estado de resultados integrales en el perfodo en
que se producen.

Los activos y pasivos no monetarios adquiridos en moneda extranjera son
convertidos ai tipo de cambio a fas fechas de las transacciones iniciales y no se
ajustan posteriormente.

Efectivo y equivalentes de efectivo -

Para fines del estado de flujos de efectivo, el efectivo y equivalentes de efectivo
corresponden a fondo fijo, cuentas corrientes, todas ellas registradas en el estado de
situacién financiera, Dichas cuentas no estan sujetas a un riesgo significativo de cambios

en su valor,

Inventarios -

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de reafizacién, el que resulte menor,
sobre la base del método del costo promedio. Los costos relacionados con el procaso
productivo se acumulan como productos en proceso y productos terminados @ incluyen
principalmente el costo de papel, tinta y otros, El valor neto de realizacién es el precio de
venta estimado en ef curso normal de las operaciones, menos los gastos de venta
variables que apliquen. La disminucién en ef valor de los productos en proceso y
productos terminados, por comparacion con su valor neto de realizacidn, se registran el
rubro "Costo de ventas” del estado de resuitados integrales.

La provisién (reversién) para pérdida en el valor neto de realizacidn es calculada sobre la
base de un anélisis especifico que realiza anualmente la Gerencia y es cargada a
resultados en el ejercicio en el cual se determina la necesidad de la provision (reversion),
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Servicios contratados por anticipadoe -
Los criterios adoptades para el registro de estas partidas son:

- Los sequros se registran por el valor de la prima pagada para la cobertura de los
diferentes activos y se amortizan siguiendo el metodo de Iinea recta durante la
vigencia de las pélizas.

- Los pagos adelantados por otros servicios se registran como un activo y sa

recenocen como gasto cuando el servicio es devengado.

Propiedades, planta y equipo -

El rubro propiedades, planta y equipe se presentan at costo, neto de su depreciacién
acumulada y de las pérdidas acumuladas por deterioro de su valor. Dentro del costo se
incluye el precic de compra, incluyendo aranceies e impuestos de compra ne
reemboisables y cualquier costo directamente atribuible para ubicar y dejar al activo en
condiciones de trabajo v uso. Los desembolsos incurridos después de que las propiedades,
planta y equipo se hayan pueslo en operacidn para reparaciones y gastos de
mantenimiento y de reacondicionamiento, se cargan a los resultados del perfodo en que se
incurren. Para los componentes significativos de propiedades, planta y equipo que deben
ser reemplazados periddicamente, la Compafiia da de baja al componente reemplazado vy
reconoce al componente nuevo con su correspondiente vida til y depreciacion. Del mismo
modo, cuando se efectia una inspeccién de gran envergadura, el costo de la misma se
reconoce como un reemplazo en la medida que se cumpta los requisitos para su
reconocimienta, que principalmente es que aumente su vida (til. Todos los demds costos
rutinarios de reparacién y mantenimiento se reconocen en los restltados a medida gue se
incurran,

De ser aplicable, el valor presente del costo estimade para el desmantelamiento del activo
después de su uso se inciuye en el costo de ese activo, en la medida en que se cumplan los
requisitos para el reconocimiento de la estimacion respectiva.

L.os trabajos en curso representan los proyactos que se encuentran en construccion y se
registran al costo, y no se deprecian hasta que los activos relevantes se terminan y estan

operativos.

Los terrenos son medidos al costo y tienen vida Gtil iimitada por lo que no se deprecian.
La depreciacién de los otros activos de este rubro es calculada siguiendo el método de
linea recta considerando las siguientes vidas Utiles estimadas:

Afos
Edificios y otras construcciones 56
Rotativa Hora/Produccidn
Maguinaria 10y 15
Unidades de transporte 10y 18
Muebles y enseres 1C
Equipos diversos 12a15
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Los valoras residuales, vidas Gtiles y los métodos de depreciacién se revisan a cada fecha
de cierre de ejercicio y de ser necesario, se ajustan prospectivamente.

Una partida del rubro propiedades, pianta y equipo se da de baja ai momento de su venta
o cuando no se espera obtener beneficios econdmicos futuros. Cualquier ganancia o
pérdida en el momento de dar de haja el activo (calcuiada como la diferencia entre el
ingreso neto procedente de la venta del activo y su importe en librosy se incluye en el

estado de resultados integrales cuando se da de baja el activo.

Los costos de las obligaciones financieras se activan como parte de los rubros de
propiedades, planta y equipo cuando estan directamente relacionados con la adquisicién o
construccion de un bien calificado. La capitalizacién de los costos de las obligaciones
financieras comienza cuando las actividades para preparar el bien estan en curso y se
estan incurriendo en los gastos y costos del préstamo, La capitalizacién de intereses se

realiza hasta que los activos esién listos para su uso previsto.

)] Intangibles -
Programas de computo -
Los programas de cémputo corresponden principalmente a la inversion incurrida en la
implementacién del sistema BAAN, sistema integral financiero que usa la Compafiia para

el controf de sus operaciones,

La amortizacidn se reconoce en resultados aplicando el método de linea recta en base al
estimade de tiampo en el que se espera utilizar el software, que ha sido estimado en 5
afios. Las vidas Gtiles v los métodos de amortizacién de los activos se revisan a cada fecha
de reporte y son ajustados prospectivamente, si fuera aplicable, y es como sigue:

ARos
Software 4as
Licencia 2ah5

(k> Deteriore de activos no financieros -
Los activos que tienen vida Gtil indeterminada, como ciertas marcas o licenclas, o fos
activos intangibles que no estén listos para su use, y no son objeto de amortizacién, se
someten a pruebas anuales de deterioro. L.os activos sujetos a depreciacién o
amortizacion se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o
circunstancias que indican que su valor en libros podria no recuperarse. Las pérdidas por
deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor
recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al mayor valor entre el
monto neto que se obtendria de su venta o su valor en uso. Para efectos de evaluar el
deteriore, los activas se agrupan a los niveles mds pequefios en los que generan flujos de
efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo).
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Para efectos de ias pruebas de deterioro de la plusvalia mercantil adquirida en una
combinacién de negocios, ésta es asignada a cada una de las unidades generadoras de
efectivo (UGE), o grupos de UGE, que se espera se beneficien de las sinergias de [a
combinacién. Cada unidad o grupe de unidades a las que la plusvatia mercantil es asignada
representa el menor nivel dentro de la entidad en el gue se hace sequimiento a la plusvalia
mercantil para efectos de gestién interna. La plusvalia mercantil es supervisada al nives de

segmento operativo,

Se realizan revisiones del deterioro de la plusvaiia mercantil anuatmente o de forma mas
frecuente cuando ocurran eventos o cambios en circunstancias que indiquen un potencial
deterioro en su valor. El valor en libros de la UGE, que contiene plusvalia mercantil, se
compara con su valor recuperable, que es ef mayor entre su valor en uso y su valor
razonable menos gastos para su venta. Cualquier deferioro es reconocido come gasto y no

es posible su reversion posterior,

] Arrendamientos -
ta determinacion de si un acuerdo constituye o incluye un arrendamiento se basa en la
esencia del acuerdo ala fecha de su celebracidn, si el cumplimiento del acuerdo depende
dei uso de uno o mas activos especificos, o si el acuerdo concede el derecho de uso del
active, incluso si tal derecho no se encuentra especificado de manera explicita en el

acuerdo.

L.a Compafifa como arrendatario

Los arrendamientos, que efectiva y sustancialmente, transfieran la Compafifa todos los
riesgos vy los beneficios inherentes a 1a propiedad del bien arrendado, se capitalizan al
inicio del plazo del arrendamiento, ya sea por el valor razonable de la propiedad
arrendada, o por el valor presente de los pagos minimos de arrendamiento, el que sea
menar, y son presentados como propiedades, planta y equipo. Los pagos por
arrendamientos se distribuyen entre los cargos financieros y 1a reduccion de la deuda, de
manera tal de determinar un ratio constante de interés sobre el saldo remanente de la
deuda. Los cargos financieros se reconocen en el rubre “Gastos financieros” del estado
de resultados integrales.

El activo arrendado se deprecia a lo largo de su vida Gtil. Sin embargo, si no existiese
certeza razonahle de que la Compafifa obtendrd la propiedad al término del plazo del
arrendamiento, el activo se depreciard a 1o largo de su vida Util estimada o en el plazo del

arrendamiento, el que sea menor.

Los pagos por arrendamientos operatives se reconocen como gastos operativos en el
astado de resultados integrales, en forma lineal a lo largo def plazo def arrendamiento.
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La Compafiia como arrendador

Los arrendamientos en los que la Compafifa no transfiere sustancialmente todos los
riesgos vy fos beneficios inherentes a la propiedad del activo, se ciasifican como
arrendamientos cperativos. Los costos directos iniciates incurridos en la negociacion de
un arrendamiento operativo se suman al importe en libros del active arrendade y se
reconocen a lo fargo del plazo del arrendamiente scbre fa misma base que los ingrescs por
arrendamiento. Los arrendamientos contingentes se reconocen como ingresos en el
periodo en el que se consideran ganados.

{m) Reconocimiento de ingresos costos y gastos -
Ingresos -
El ingreso es reconocido en la medida en que se satisfaga una cbligacién de desempefio
mediante ta transferencia de los servicios y/o bienes comprometidoes al cliente. Un activo
se transfiere cuando el cliente obtiene el control de ese activo.

£l ingreso se reconocerd en funcion al precio de la transaccidn que se asigna a esa
chligacién de desempefio, a la cual la Compafiia espera tener derecho a cambio de

transferir los servicios y/o bienes comprometidos con el cliente.

Servicios de publicidad e impresién -

Los ingresos por servicios se reconocen cuando se haya prestado efectivamente el
servicio. En los casos de servicios de publicidad y servicio de imprasiones que los clientes
pagan se registran en el estado de situacién financiera, y se reconocen en resultado
conforme los servicios de publicidad son publicados.

Intereses -

Para todos los instrumentos financieros medidos al costo amaortizado, los ingresos por
intereses se registran usando el método de 1a tasa de interés efectiva. La tasa de interés
efectiva es {a tasa que exactamente descuenta los pagos o cobros futuros estimados a lo
largo de la vida def instrumento financiero o un periodo mds corto, cuando sea apropiado,
al valor en fibros del activo o pasivo financiero. El ingreso financiero se presenta por
separado en el estado de resultados.

Costos y gastos -
E| costo de prestacién de servicios y/o servicios, se registra en el resultado del ejercicio
cuando se presta el servicio, de manera simultdnea al reconocimiento de los ingresos.

Los otros costos v gastos se reconocen a medida que devengan, independientemente del
momento en que se paguen, y se registran en los perfodos con los cuales se relacionan.

LLos costos financieros se registran como gasto cuando se devengan e incluyen
principalmente los cargos por intereses y otros costos incurridos relacionados.
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Q)] Provisiones -
Se reconoce una provisidn solo cuando la Compaiifa tiene alguna obligacién presente
(legal o implicita) como consecuencia de un hecho pasado, es razonable que se requerird
para su fiquidacién un flujo de saldos de recursos y pueda hacerse una estimacién
confiable del monto de la obligacién. I.as provisiones se revisan periédicamente y se ajusta
para reflejar la mejor estimacion gue se tenga a la fecha del estado de situacién
financiera. £l gasto relacionado con una provision se muestra en el estado de resultados

integrales,

{0)  Contingencias -
Los pasivos contingentes son registrados en los estados financieros cuando se considera
que es probable que se confirmen en e} tiempo y puedan ser razonablemente
cuantificados: en caso contrario, solo se revela la contingencia en notas a los estados

financieros.

1.os activos contingentes no son reconocidos, pere son divulgados cuando es probable gue
se produzca un ingreso de beneficios econdmicos hacia lz Compafifa.

(P> Beneficios a los empleados -
La Compaiiia fiene obligaciones de corto plazo por beneficios a sus empleados que
incluyen sueldos, aportacicnes sociales, gratificaciones de ley, bonificaciones por
desempefio y participaciones en fas utilidades. Estas obligaciones se reqistran
mensualmente con cargo a! estado de resultados integrales a medida que se devengan.

En relacion a la participacion en las utilidades de los trabajadores, se determina aplicando
una tasa de 10 por ciento sobre la utilidad gravable, reconociendo un pasivo con cargo al
costo de ventas, gastos administrativos y gastos comerciales del estado de resultados
integrales, sequn corresponda el origen del mismo.

(@) Costos de financiamiento -
Los costos por préstamos y arrendamiento operativos se contabilizan como gastos en el
periodo en el que devengan. Los costos por préstamos incluyen los intereses y oiros
costos en los que incurre la Compafifa en relacion con la celebracién de los acuerdos de

préstamos respectivos.

) Impuestos -
Impuesto a las ganancias corriente -
Los activos vy pasivos corrientes por impuesto a las ganancias se miden por jos importes
gue se esperan recuperar o pagar a la Autoridad Tributaria. Las tasas impenibles y las
leyes tributarias fiscales utilizadas para computar el impueste son aquellas que estén
aprobadas o cuyo procedimiento de aprobacién se encuentra proximo a completarse a la
fecha de cierre del periodo sobre el que se informa.

16 Paredes, Budda & Asocrados
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Impuesto a las ganancias diferido -

Elimpuesto a [as ganancias diferido se reconoce utilizando el método del pasivo sobre las
diferencias temporarias entre las bases impositivas de los activos y pasivos y sus
respectivos importes en libros a la fecha del estado de situacion financiera.

Los pasivos por impuesto a las ganancias diferido se reconocen para todas las diferencias
temporales.

Los activos por impuesto a las ganancias diferido se reconocen para todas las diferencias
temporarias deducibles y por la compensacién futura de créditos fiscales y pérdidas
impositivas no utilizadas, en la medida en que sea probable la existencia de utilidades
imponibles futuras contra las cuales se puedan compensar esos créditos fiscales o

pérdidas imponibles no utilizadas.

Elimporte en libros de los activos por impuesto a las ganancias diferido se revisa en cada
fecha de cierre del periodo a reportar y se reduce en la medida en que ya no sea probable
que exista suficiente utilidad imponible para permitir que se utilice la totalidad o una parte
de dichos activos. Los activos por impuesto a las ganancias diferide no reconocidos se
reevaldan en cada fecha de cierre del perfodo a reportar y se reconocen en la medida en
que se torne probable que las utilidades imponibles futuras permitan recuperar dichos
activos.

Impuesto general a las ventas -
Los ingresos de actividades ordinarias, los gastoes y los activos se reconccen excluyendo el
monto de impueste general a las ventas, salvo;

- Cuando el impuesto general a las ventas (IGV) incurrido en una adquisicién de
activos o servicios no resulta recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso el IGV
se reconoce como parte del costo de adquisicién del active o como parte de la
partida del gasto, segin corresponda;

- Las cuentas por cobrar y por pagar gue ya estdn expresadas con el importe del IGV
incluido.

Elimporte neto del IGY gue se pueda recuperar de la autoridad fiscal o que se le deba
pagar, se incluye como parte de las cuentas por cobrar o por pagar en el estade de

situacion financiera.

. Parodes, Burdh, & Asociados
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(s} Segmentos -
Un segmento de negocios es un grupe de activos y operaciones que proveen bienes o
servicios, y que estd sujeto a riesgos y retornos significativos distintos a les riesgos y
retornos de otros segmentos de negocios. Los segmentos son componentes da |a
Compafifa para los cuales la informacidn financiera esta dispenible por y se evalia
peridédicameante por la maxima autoridad en la toma de decisiones acerca de cdmo asignar
los recursos y como realizar la evaluacién del desempefio.
En ef caso de la Compafiia, la Gerencia estima que sus segmentos reportables
corresponden a:

- Publicaciones oficiales del Botetin Oficial y Normas Legales, y avisos comerciales,

- Venta de periddicos del Diario Oficial El Peruano, y

- Prestar servicios editoriales y graficos a través de la linea de SEGRAF (impresién de
toda clase de material grafico: libros, revistas, volantes, formularios, entre ofros).

£l segmento mds representativo es el de la venta de publicaciones y avisos comerciales,
tal como se muestra en la nota 16.

4] Eventos posteriores -
Los eventos posteriores al cierre del efercicio que proveen informacién adicionat sobre la
situacién financiera de Ja Compafiia a la fecha del estado de situacién financiera (eventos
de ajuste) son incluidos en jos estados financieros. Los eventies posteriores importantes
que no son eventos de ajuste son expuestos en notas a los estados financieros.

Juicios, estimados y supuestos contables significativos

La preparacion de los estados financieros requiere gue [a Gerencia utilice juicios, estimados y
supuestos para determinar las cifras reportadas de activos y pasives, la exposicién de activos y
pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros, asf como las cifras reperiadas de
ingresos y gastos por los afios terminados el 31 de diciembre de 2018 y de 2017,

Las estimaciones v juicios son continuamente evaluados y estdn basados en la experiencia
histérica y otros factores, incluyendo la expectativa de evenios futuros que se cree son
razonables bajo las actuales circunstancias. En opinidn de la Gerencia, estas estimaciones se
efectuarcn sobre la base de su mejor conocimiento de los hechos relevantes y circunstancias a la
fecha de preparacién de los estadas financieros; sin embargo, fos resultados finales podrén
diferir de las estimaciones incluidas en los estados financleros. La Gerencia de la Compafia no
espera que las variaciones, si hubiera, tengan un efecto material sobre los estados financieros.
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Las principales dreas de incertidumbre vinculadas a las estimaciones y juicios criticos realizados

por fa Gerencia en {a preparacién de los estados financieros incluyen:

i Estimacion para deterioro de cuentas por cobrar, nota 2.2 (¢} -
a3 estimacion para deterioro de cuentas por cobrar se establece si existe evidencia
objetiva de que la Compafiia no podra recuperar los montos de las deudas de acuerdo con
fos términos originales. Para tal efecto, la Gerencia verifica la suficiencia de la estimacion
a través de una evaluacién de aquellas cuentas vencidas mayores a 90 dias, y evaluacién
especifica por tipo de cliente. La estimacion para deterioro de cuentas por cobrar se

registra con cargo a resulfades del ejercicio en gue se determine su necesidad.

En opinién de la Gerencia de la Compafifa, este procedimiento permite estimar
razonablemente la estimacion para deterioro de cuentas por cobrar, con la finalidad de
cubrir adecuadamente el riesgo de pérdida en las cuentas por cobrar seguin las
condiciones del mercado peruang.

(i) Estimacién de la vida util de activos, compoenetizacidn, valores residuales y deterioro, nota
2.2~
El tratamientc contable de propiedades, planta y equipo e intangibles requiere la
reafizacion de estimaciones para determinar el periodo de vida dtil a efectos de su
depreciacién y amortizacion, respectivamente. La determinacién de las vidas Gtiles
requiere estimaciones respecto a la evolucién tecnoldgica esperada vy los usos alternativos
de los activos. Las hipdtesis respecto al marco tecnolégico y su desarrollo futuro, implican
un grado significativo de juicio, en la medida en que el momento v la naturaleza de los
futuros cambios tecnoldgicos son dificiles de predecir.

La Gerencia de la Compa#ia evaltia de forma periddica el desempefio de las unidades
generadoras de efectivo, con la finalidad de identificar un posihle deterioro en el valor de

sus activos,

(i)  lmpuestos corrientes y diferidos, nota 2.2 (r) -
Existen incertidumbres con respecto a la interpretacién de [a complejidad de [as normas
tributarias, los cambios en |as leyes fiscales, y la cantidad v la oportunidad de larenta
gravable futura. Las diferencias que surjan entre los resultados reales y las hipétesis
formuladas, o cambios futuros en tales supuestos, podrian requerir ajustes futuros a los
ingresos tributarios y el gasto registrado.

La Compafiia establece provisiones, basadas en estimaciones razonables de las posibles
consecuencias de auditorias por parte de las Autoridades Fiscales. La cuantia de dichas
provisiones se basa en varios factores, como [a experiencia de las auditorias fiscales
anteriores y las diferentes interpretacicnes de la normativa fiscal y la autoridad fiscal
competente,

Parades, Bdida & Asociados
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2.4

(iv)

Contingencias, nota 2.2 (o) -

Por su naturaleza, las contingencias sélo se resolveran cuando uno o mas eventos futuros
ocurran o dejen de ocurrir. La evaluacion de la existencia, y monto potencial, de
contingencias invoiucra inherentemente el ejercicio de un juicio significativo v ef uso de
estimados sobre los resultados de eventos futuros.

En opinién de |la Gerencia, estas estimaciones se efectuaron sobre |z base de su mejor

conocimiento de los hechos relevantes y circunstancias a la fecha de preparacién de los estados

financieros; sin embargo, los resultados finales podran diferir de las estimaciones incluidas en los

estados financieros. La Gerencia de la Compafiia no espera que las variaciones, si las hubiera,

tengan un efecto impertante sobre los estados financieros.

Nuevos pronunciamientos contables -

NIIF 16 "Arrendamienfos”

La NIIF 16 fue emitida en enero de 26016 y reemplaza a la NIC 17 Arrendamiento, [a CINIIF
4 Determinacion de si un Acuerdc contiene un Arrendamiento, la SIC 15 Arrendamientos
Operativos-Incentivos, y la SIC 27 Evaluando la Sustancia de las Transacciones que
Involucran la Forma L.egal de un Arrendamiento. La NIIF 16 fija los principics para el
reconocimiento, medicién, presentacion y revelacién de arrendamientos y requiere que
los arrendatarios registren todos los arrendamientos bajo un Unico modelo similar al
registro de los arrendamientos financieros bajo fa NIC 17. La norma incluye dos
excepciones de reconocimiento para arrendatarios - arrendamientos de actives de "baje
costo” (por ejemplo, computadoras personales) vy arrendamientos de corio plazo (por
ejemplo, arrendamientos con una vigencia de 12 meses o0 menos). Al inicic de la fecha de
arrendamiento, un arrendatario reconocera un pasivo por los pagos de arrendamigento
(pasivo por arrendamiento) y un activo representando el derecho de usar el activo
subyacente durante el perfodo de arrendamiento (el activo por derecho de use). Los
arrendatarios requeriran reconocer de manera separada el gasto por interés sobre el
pasivo por arrendarmiento y el gasto por depreciacién relacionado con el activo por
derecho de use.

Los arrendatarios también deberan medir nuevamente el pasivo por arrendamiento
cuando ocurran ciertos eventos (por ¢jemplo, un cambio en la vigencia dei
arrendamiento, un cambio en los pagos futuros de arrendamiento resultante de un
cambio en un indice o tasa usada para determinar esos pagos). El arrendatario
generalmente reconocerd el monte de la remedicién del pasivo por arrendamiento
como un ajuste al activo por derecho de uso.

L.a contabilidad dei arrendador bajo la NiIF 16 permanece sin cambios con respecto a
lo requerido por la NIC 17. Los arrendadores continuardn clasificando todos los
arrendamientos usando el mismo principlo de clasificacién de laNIC 17 y
distinguiendo entre dos tipos de arrendamiento: operativos y financieros,
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La NIIF 16 estd vigente para periodos anuales que empiezan en o después del 1 de
enero de 2019, y reguiere que los arrendatarios v arrendadores efectten
revelaciones mds detalladas que las requeridas por la NIC 17.

Durante el afo 2018, la Compafiia viene efectuado una evaluacidn detallada del impacto
de fa NilF 16.

- Interpretacion de la CINIHF 23 “Incertidumbre sobre el Tratamiento del Impuesto aia
Renta”
La interpretacidn trata sobre el regisiro del impuesto a la renta cuando los tratamientos
tributarios involucran incertidumbres que afectan ia aplicacidn de la NIC 12 y no aplica a
impuestos fuera del alcance de la NIC 12, no incluye especificamente requerimientos
relacionados con intereses y penalidades asociados con tratamientos tributarios inciertos.

La interpretacién especificamente trata lo siguiente:

- Si una entidad considera tratamientos tributarios inciertos de manera separada.

- Los supuestos que una entidad considera para el examen de los tratamientos
tributarios por las autoridades tributarias.

- Cémo una entidad determina fa utifidad imponible (pérdida tributaria), bases
imponibles, pérdidas tributarias no usadas, y tasas tributarias.

- Cémo una entidad considera los cambios en hechos y circunstancias.

Una entidad tiene que determinar si considera cada tratamiento tributario incierto de
manera separada o junto con uno o mdas tratamientos tributarios inciertos, Deberd
sequirse el enfogue que mejor predice la resolucién de [a incertidumbre, La interpretacion
es efectiva para periodos anuales gue empigzan en o después del 1 de enero de 2019. La
Compafifa aplicard la interpretacidn desde su fecha efectiva. En adicién, la Compafila
podria necesitar estabiecer procesos y procedimientos para obtener informacién que sea
necesaria para aplicar la interpretacién de manera cportuna.

3.  Efectivo y equivalentes de efectivo
(ay A continuacién se presenta la composicién def rubro:

2018 2017
S/ s/
Fondo fijo 66,650 77,234
Cuentas corrientes (b) 60,844,620 65,532,743
60,911,270 65,609,877
()] Las cuentas corrientes bancarias en moneda nacional y extranjera se encuentran abiertas en

bancos locales y son de fibre disponibilidad, gue generan intereses a tasas de mercado.
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Cuentas por cobrar comerciales, neto

A continuacién se presenta la composicidn ded rubro:

Facturas, boletas y otros por cobrar

Cobranza dudosa

Estimacidn para cuentas de cobranza dudosa (¢}

Total, neto

2018
s/

11,373,955
2,123,525

13,497,480
(2,123,525)

11,373,955

0030

2017
s/

8,089,871

2,173,519

16,263,390

(2,173,519)

8,089,871

Las cuentas por cobrar comerciales son de vencimiento corriente y tienen la siguiente

antigiledad:

Al 31 de diciembre de 2018
No vencido

Vencido:

Hasta 30 dias

Entre 31 v 180 dias

Entre 181 y 360 dias

Mas de 360 dias

Total

Al 31 de diciembre de 2017
No vencido

Vencido:

Hasta 30 dfas

Entre 31 vy 180 dias

Entre 181 y 360 dias

Més de 360 dias

Totaf

No
provisionado Provisionado Total
s/ S/ s/
2,142,993 - 2,142,993
3,569,117 - 3,569,117
5,656,802 - 5,656,802
2,675 1,471 4,146
2,368 2,122,054 2,124,422
11,373,955 2,123,525 13,497,480
6,622,171 - 6,622,171
1,390,312 1,390,312
67,414 27,933 95,347
9,749 72,091 81,840
225 2,073,495 2,073,720
8,089,871 2,173,519 10,263,390

Al 31 de diciembre de 2018 y de 2017, el principal deudor es ef Poder Judicial, quien a esa fecha

representa el 51 por ciento de las cuentas por cobrar comerciales y el 6 por ciento de los

ingresos facturados en el afio (29 por ciento de fas cuentas por cobrar comerciales y 17 por

ciento de la facturacion anual al 31 de diciembre de 2017).

Asimismo, a fa fecha del informe, se ha cobrado el 76 por ciento del saldo por cobrar at 31 de
diciembre de 2018 (70 por ciento al 31 de diciembre de 2017).
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(c) La estimacién para cuentas de cobranza dudosa ha tenido el siguiente mevimiento:

2018 2017
s/ S/

Saldo inicial 2,173,519 2,136,146
Adiciones, nota 19{a) 1,35% 94,556
Recupers y ajustes (30,022) {26,030)
Castigo (21,465) {31,153)
Diferencia en cambio 142

Saldo final

2,123,525

2,173,519

()] { a Gerencia considera que el procedimiento utitizado por la Empresa permite estimar y registrar

estimacion para cuentas de la cobranza dudosa necesaria para cubrir adecuadamente el riesgo
de crédito por perdidas en las cuentas por cobrar comerciales.

8. Otras cuentas por cobrar, nefo
(a) A continuacion se presenta la composicién del rubro:

2018 2017
5/ S/
Cuentas por cobrar diversas - cobranza dudosa (b) 1,159,638 1,172,674
Cuentas por cobrar al persenal (©) 329,122 325,818
Reclamos a terceros 20,281 87,459
Cuentas por cobrar varias 3,184 43,210
Anticipo de proveedcres 319 .
1,512,544 1,629,161
Estimacién para cuentas de cobranza dudosa (d) {1,159,638) (1,172,674
. Total

352,906

455,487

23

(b)

©

Las cuentas por cobrar diversas que se encuentran totalmente provisionadas incluyen
principaimente el saldo de los depdsitos a ptazo que se mantenian en el Banco de {a Republica
gue se encuentra en proceso de liguidacién y que hasta la fecha se viene cobrando segin el
orden de prelacidn de las acreencias, sequn lo sefialado en el articulo 117 de la ley General del
Sistema Financiero y de Seguros y Orgdnica de la Superintendencia de Banca y Sequros.

Las cuentas por cobrar af personal corresponden principalmente a préstamos personales y por
vacaciones que son descontados en todos los meses.
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{d) La estimacién para cuentas de cobranza dudasa ha tenido el siguiente movimiento:

2018 2017
s/ 5/
Salda inicial 1,172,674 1,172,674
Adiciones, nota 19 (a) 737
Recupero y ajustes (13,036}
Castigo (737)

Saldo final 1,159,638 1,172,674

(o) La Gerencia considera que la estimacién para cuentas de la cobranza dudosa es la necesaria para
cubrir adecuadamente el riesgo de crédito por perdidas en las otras cuentas por cobrar.

6. Inventarios, neto

(a) A continuacion se presenta la composicion del rubro:

2018 2017
s/ s/

Materias primas (b 1,311,814 455,380
Repuestes 411,062 338,106
Suministros 335,532 387,793
Productos terminados 182,286 125,924
Materiales auxifiares 141,808 105,234
Embalajes 22,906 26,671
Mercaderias 17,359 2,943
Subproductos desechos y desperdicios 632 918
Envases - 43,306

2,423,399 1,487,275
Estimacién por desvalorizacion de existencias (¢) (63,307) -

Total 2,360,092 1,487,275

() Corresponde principalmente a papel periédice en bebinas, a papel para impresos y a tintas. Al 31
de diciembre de 2018, el valor de las materias primas es mayor al registrado al término del afio
2017, debido a que, durante el afio 2018 se realizaron compras ascendentes aproximadamente a
§/3,013,307(5/1,155,568 durante el afio 2017) para abastecer {a produccién de la linea de
impresion del diario oficial "El Peruanc”.
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(© La provisién para desvalorizacién de existencias ha tenide el siguiente movimiento:

2018 2017
s/ S/
Saldo inicial - 520,938
Adiciones, nota 17 (a) 63,307
Ventas (d} - (520,938}

Saldo final 63,307 -

(dy El 25 de octubre de 2017 se subastd los bienes desvalorizados en su totalidad por el importe de
5/6,500.

(e) En opinidn de la Gerencia, al 31 de diciembre de 2018, la estimacién necesaria para cubrir los
riesgos de desvalorizacién de inventarios es la adecuada.

7.  Servicios contratados por anticipado
€)] A continuacién se presenta la composicion del rubro:

2018 2017
5/ 5/
Sequros pagados por adelantado {b) 280,968 480,857
Otras cargas diferidas (©) 682,223 648,341

Total 963,191 1,129,198

[(3)] Al 31 de diciembre de 2018 y de 2017, los seguros pagados por adelantado corresponden al
importe pendiente de devengar por las primas de seguros pagadas por adelantado las cuales han
side contratadas en su mavyorfa por un periode de 18 meses hasta abril de 2019, Durante el afio
2017 no se contrataron nuevas pélizas por estar aun vigentes, las cuales fueron renovadas en el
transcurso del afio 2018.

(@] Al 31 de diciembre de 2018 y de 2017, {as otras cargas diferidas corresponden a servicios
pagados por adelantade principalmente para mantenimiento de sistemas y dominio de paginas
web, entre otros servicios.
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Propiedades, planta y equipo, neto

A continuacién se presenta el movimiento del costo y la depreciacién acumulada al 21 de diciembre de 2018 y de 2017:

Costo

Saldos al 1 de enero de 2017
Adiciones (b)

Bajas y ventas (e)

Transferencia
Saldos al 31 de diciembre de 2017

Adiciones (b)
Bajas y ventas (e)
Ajustes

Saldos al 31 de diciembre de 2018

Depreciacién acumulada
Saldo al 1 de enero de 2017
Adiciones (¢)

Bajas y ventas {e)
Saldos al 31 de diclembre de 2017

Adiciones (¢}

Bajas y ventas (&)

Saldos al 31 de diciembre de 2018

Deteriorc acumulado
Saldo al 1 de enero de 2017

Adiciones

Saldos al 31 de diciembre de 2017
Recupero (d)

Al 31 de diciembre de 2018

Costo neto al 31 de diciembre de 2018

Costo neto al 31 de diciembre de 2017

-0034

Edificios,
plantas y otras Unidades de Muebtes v Equipos de Equipos Unidades por Trabajos en
Terrenos consfrucciones Rotativa Maquinaria transporte enseres computo diversos recibir curso Total
S/ s/ s/ S/ s/ s/ s/ S/ s/ s/ S/

12,354,743 18,161,679 4,193,228 9,018,075 1,509,196 1,116,781 8,997,782 2,804,901 20,030 10,169 58,186,585
118,644 - 107,702 - 137,814 62,831 316,778 - - 743,769

- (4,862) (3,511) (48,602) (1,228,028) (110,455) - - (1,395,456)

- - - - - - (20,0302 28,500 8,470

12,354,743 18,280,323 4,193,228 9,120,916 1,505,685 1,205,993 7,832,587 3,011,224 38,669 57,543,368
- 44,801 - 407,433 - 79,926 446,525 276,724 - 1,255,409

- - - " N (238,279 - (238,279)

- - - - - - - - (38,669} (38,669)
12,354,743 18,325,124 4,193,228 9,528,349 1,505,685 1,285,919 8,040,833 3,287,948 - 58,521,829
- 9,743,136 470,787 6,605,073 628,638 872,018 7,027,680 1,656,973 - - 27,004,305

- 352,854 258,099 373,833 93,623 95,873 703,449 259,205 - - 2,136,936

- - - (4,862) (2,820) (41,204) (1,159,870) {82,209) - - (1,290,965)

- 10,095,990 728,886 6,974,044 719,441 926,687 6,571,259 1,833,969 - - 27,850,276

- 335,822 269,030 411,728 93,389 92,479 521,871 310,445 - - 2,034,764

- - - - - - (232,439) - - - (232,439

- 10,431,812 997,916 7,385,772 812,830 1,019,166 6,860,691 2,144,414 - - 29,652,601

- (184,826) - - i - - - - (184,826)
- (184,826) - - - - - - - {184,826)

87,836 - - - - - - - 87,836
(96,990 - - - - - - - - (96,990}

12,354,743 7,796,322 3,195,312 2,142,577 692,855 266,753 1,180,142 1,143,534 - - 28,772,238
12,354,743 7,999,507 3,464,342 2,146,872 786,244 279,306 1,261,328 1,177,255 - 38,669 29,508,266
Paredes, Bargdyh Asociados
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(h) Las principales adquisicionas del ejercicio 2018 y 2017 correspenden a equipos de cdmputo y
equipos diversos destinado a uso de las oficinas administrativas y de [a Direccién de Medios

Periodisticos.

(c) El gasto por depreciacién por los afios terminados ef 31 de diciembre de 2018 y de 2017, se ha
distribuido en el estado de resuftadoes integrales como sigue:

2018 2017
S/ s/
Costo de ventas, nota 17 1,170,832 1,094,834
Gastos de ventas y disiribucién, nota 18 87,810 138,415
Gastos de administracidn, ncta 19 776,122 903,687
2,034,764 2,136,936

(d) En el afio 2018, la Compafiia reconocio un recupero de valor de sus edificaciones de las
propiedades Quilca y Arequipa, por $/83,625 v $/4,210, como resultado de la tasacién realizada
el 2 de agosto de 2018 por peritos externos. (Al 31 de diciembre de 2017, la Compafifa mantenia
deterioro en dichas propiedades por S/180,616 vy 5/4,210, respectivamente).

(e} Al 31 de diciembre de 2018, las bajas corresponden a activos por arrendamiento financiero a
consecuencia del fin de vno de los contratos gue mantenfa la Compafiia. Asimismo, al 31 de
diciembre de 2017, las bajas estuvieron relacionadas principalmente a activos obsoletos
identificados durante el inventario fisico realizado por la Compafiia, vy a bajas por venta en
subasta, principalmente de equipos de cdmputo, por un valor neto total en libros de 5/104,491.

Paredes, Burgh & Asociados
¢ S. Civil de R.L.
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Al 31 de diciembre de 2018 y de 2017, el costo y la correspondiente depreciacidn acumulada de

los activos adquiridos a través de arrendamientos financieros son los siguientes:

Costo
Saldos al 1 de enero de 2017
Adiciones

Bajas y ventas
Saldos al 31 de diciembre de 2017
Adiciones

Bajas y ventas

Saldos al 31 de diciembre de 2018

Depreciacidn acumulada
Saldo al 1 de enero de 2017
Adiciones

Bajas y ventas
Saldos al 31 de diciembre de 2017

Adiciones

Bajas y ventas

Saldos al 31 de diciembre de 2018

Costo neto al 31 de diciembre de 2018

Costo neto al 31 de diciembre de 2017 -

Arrendamientos

financiero
s/

721,505

721,505

(238,379

483,126

153,858
180,314

334,172

175,354
(232,439)

277,087

206,039

387,333

Total
s/

721,505

721,505

(238,379

483,126

153,858
180,314

334,172

175,354

(232,439

277,087

206,039

387,333

La Compafifa, a través de FONAFE, suscribid contratos de arrendamiento operativo de equipos de
cémputo con IBM Perd en el periodo 2015 y con Consorcio SONDA S.A. en el periodo 2016. Al
31 de diciembre de 2018, ya terminé la vigencia del contrate con IBM, en tanto se realizé la baja

en este rubro.

La Compafifa mantiene seguros vigantes sobre sus principales activos, de confarmidad con las

polfticas establecidas por la Gerencia. En opinidn de la Gerencia, sus politicas de seguros son

consistentes con la préctica internacional de la industria.

Paredes, Burda\& Asociados
S. Civil de R.L.



Notas a los estados financieros «continuacién) 0037

o Al 31 de diciembre de 2018 y de 2017, la Gerencia efectud una evaluacién sobre el estado de
uso de sus propiedades pfanta y equipo, v no ha identificado indicios de desvalorizacién en dichos
activos, por [o que, en su opinidn, el valor en libros de los activos fijos son recuperables con las

utilidades futuras que genere la Compaiiia, excepto gor lo mencionado en el fiteral (d).

9. Activos intangibles, neto
(&) A continuacién se presenta e movimiento del rubro por el periodo 2018 y 2017:

Software por

Software recibir Total
s/ S/
Costo
Saldos al 1 de enero de 2017 7,885,940 - 7,885,940
Adicionss 15,464 - 15,464
Bajas y ventas (326,740} - (326,740)
Saldos al 31 de diciembre de 2017 7,574,664 - 7,574,664
Adiciones 6,810 90,359 67,169
Bajas y ventas - - -
Saldos al 31 de diciembre de 2018 7,581,474 90,359 7,671,833
Depreciacién acumulada
Saldo at 1 de enerc de 2017 5,725,939 - 5,725,939
Adiciones 653,238 - 653,238
Bajas y ventas (326,669) - (326,669)
Saldos al 31 de diciembre de 2017 6,052,508 - 6,052,508
Adiciones 446,709 - 446,709
Bajas y ventas - - -
Saldos al 31 de diciembre de 2018 6,499,217 - 6,499,217
Costo neto al 31 de diciembre de 2018 1,082,257 90,359 1,172,616
Costo neto al 31 de diciembre de 2017 1,522,156 - 1,522,156
29 Paredes, Burga sociados
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(b) Los activos intangibles por recibir al 31 de diciembre de 2018, corresponde a la adguisicién e
implementacién det portal de gestién comercial de atencidn al cliente de Editora Peru, servicio
gue es prestado por el proveedor Al Inversiones Palo Alto I 5.A.C.

(c) El gasto por amartizacién por los afios terminados el 31 de diciembre de 2018 y de 2017, se ha
distribuido en el estado de resultados integrales como sigue:

2018 2017
s/ s/
Costo de ventas, nota 17 129,838 222,296
Gastos de ventas y distribucién, nota 18 33,639 40,499
Gastos de adminisiration, nota 19 283,232 390,443

446,709 653,238

(d) Al 31 de diciembre de 2018 y de 2017, la Gerencia considera que no existe necesidad de
constituir ninguna provisidn por deterioro.

10. Obligaciones financieras
(a) A continuacién se presenta fa composicién de los préstamaos bancarios:

Moneda de
origen Vencimiento 2018 2017
s/ S/

Arrendamientos financieros

Consorcio Sonda S.A. (D) Délares Setiembre 2020 225,451 328,483

IBM del Peru Ddlares Diciembre 2018 - 69,391
225,451 397,874

Porcién corriente 128,648 182,280

Parcién no corriente 96,803 215,594

Total 225,451 397,874

(h) Corresponde a la deuda adquirida por la compra y arrendamiento financiero de equipos de
cémputo. Dichas obligaciones no tienen garantias especificas y estdn garantizadas por los activos
relacionados con ellas. Dichas obligaciones no tienen compromisos especiales que deban ser
cumplidos {covenants), o restricciones que afecten las operaciones de Editora Perd.

20 Paredas, Burg sociados
S. Civil de R.L.
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) L os pagos minimos futuros por fos arrendamientos descritos en el parrafo (a) anterior, netos de
los gastos financieros futuros, son los siguientes;

2018 2017
Valor presente Valor presenie de
de {as cuotas de las cuotas de
Pagos arrendamiento Pagas arrendamiento
minimos financiero minimos financiero
s/ s/ S/ s/
Hasta 1 afio 142 478 128,648 207,158 182,280
Entre 1y 5 afios 99,983 96,803 231,930 215,594
Total pagos minimos 242,461 225,451 439,088 397,874
Menos- importes que representan
gastos financieros (17,610 - (41,214)
Valor presente de los pagos
minimos futuros 225,451 225,451 397,874 397,874

{d) Las obligaciones financieras son pagaderas como sigue:

2018 2017
S/ s/
2018 - 182,280
2019 128,648 122,629
2020 en adelante 96,803 92,965
Total 225,451 397,874
11, Cuentas por pagar comerciales
(a) A continuacién se presenta fa composicion del rubro:
2018 2017
S/ S/
Facturas y recibos por recibir 1,293,938 1,593,674
Recibos de honorarios por pagar 16,808 9,855

Total 1,310,746 1,603,529

(2)] Las cuentas por pagar comerciales estan denominadas principalmente en soles, son de
vencimiento corriente, no generan intereses y no tlenen garantias especificas.

Paredes, Burgald Asociados
> S. Civil g8 R.L.
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Otras cuentas por pagar

(a)

(b)

(c>

(d)

(e}

A continuacion se presenta la composicién del rubro:

Corriente Neg corriente
2018 2017 2018 2017
s/ Sf 5/ s/

Pasivos financieros
Dividendes por pagar (b) - - 7,099,139 6,634,189
Contingencias legales (¢) - - 2,648,960 1,358,541
Anticipos de clientes (e) 754,966 695,257
Depositos en garantia 199,839 142,521 - -
Otros 286,537 284,461 - 1,479
Total pasivos financieros 1,241,342 1,122,239 9,748,059 7,994,209
Tributos por pagar (d)
Impuesto General a las Ventas 1,113,977 1,871,966 - -
Impuesto a la renta 3ra. Categoria, 898,965 1,663,347

nota 14{c) - -
Impuesto a la renta Sta. Categoria 185,540 172,119 -
Ctros 5,723 3,102 -
Total tributos por pagar 2,204,205 3,710,634 . -
Total otras cuentas por pagar 3,445,547 4,832,773 9,748,099 7,994,209

Los dividendos por pagar corresponden a las utilidades pertenecientes a los tenedores de las
acciones de inversién (trabajadores y/o ex trabajadores) que la Compafifa, en cumplimiento de la
Ley N°27028, provisiona. Sin embargo, al no contar con los nombres de los tenedores originales,
su pago estd supeditado a la decisidn que adopte el Poder Judicial respecto de los trabajadores
cuyo derecho no hubiese prescrito. En opinién de {a Gerencia, con el propdsito de reducir el
requerimiento de un pago ne provisionado, desde el afio 1995, la Compaiiia viene registrando el
reconocimiento de estos dividendos en funcién a 1a participacidn que las acciones de inversidn
tienen respecto al capital de la Compafiia. Durante el 2018 y 2017, la Compafiia ha registrado
dividendos por pagar por S/464,950 vy 5/483,095; respactivamente.

Corresponde a contingencias probables por litigios laborales, civiles y administrativas, ver nota
23.

Los impuestos por pagar son de naturaleza corriente y se cancelan a su vencimiento segun los
cronogramas indicados por la Administracién tributaria,

Corresponden a las suscripciones del Diario Oficial El Peruano que los clientes pagan por

adelantado, las cuales se van devengando conforme se efecttian las entregas acordadas.

Paradas, Burga ¥ Asociados

S. Civil de R.L.
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Beneficios a fos empleados

@)

(b)

(c)

()

(e

A continuacién se presenta la composicién del rubro:

Corriente No corriente
2018 2017 2018 2017
s/ s/ S/ s/

Parte Corriente

Participaciones por pagar (b) 3,483,524 3,705,571 - -
Bonificacién especial (¢), ver nota 20 {(a) 2,265,857 - -
Vacaciones por pagar (d) 1,205,967 1,256,355 -
Compensacidn per tiempo de servicios 228,675 232,022 -
Administradoras de Fondos de Pensiones 157,473 150,880 -
Entidades Prestadoras de Salud - EPS 96,859 92,996 - -
Prestaciones de salud - Essalud 27,048 23,01C -

Oficina de Normalizacidn previsional 10,825 2,564 -

SENATI (&) 10,289 9,635 -

Pensiones Calculo actuarial D.L. 20530 (e} - 296,233 282,171
Remuneraciones y gratificaciones por pagar 270 - - -
Total al 31 de diciembre 7,492,787 5,480,033 296,933 282,171

Al 31 de diciembre de 2018 y de 2017, corresponde a la distribucion de participacion de los
trabajadores, fa cual se determina aplicando una tasa de 10 por ciento sobre la utilidad gravable,

Al 31 de diciembre de 2018, la Compaiiia ha registrade una provisién ascendente a
5/2,265,857, a cual corresponde a una bonificacidn equivalente a 2 sueldes por trabajador,
establacido en el Convenio de Gestién firmado entre la Compafiia y FONAFE el dia 26 de abril de
2018, el mismo que fue aprobade por Acuerdo de Directorio de FONAFE N°004-2018/003-
FONAFE.

Las vacaciones corresponden a la provisidn por el periodo de descanso devengade a favor de
cada trabajador al cierre del periodo.

El cdlculo actuarial corresponde al importe informado por fa Oficina de Normalizacién Previsional

de! valor actual de las pensiones futuras estimadas de dos ex trabajadores de la Empresa del
régimen pensionario del D.L. N°20530.

Parades, Burga

Asociados
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Pasivos por impuesto a la renta diferido, neto

@

(b)

(<)

A continuacién se presenta la composicién del rubro segun las partidas que lo originaron:

Activo diferido -

Provisidn de contingenicias laborales y civilas, nota 12(a)
Provision por vacaciones, nota 13(a)

Desvalerizacidn de existencias, nota &(c)

Deteriore de edificaciones, nota 8(F)

Otras provisiones

Pasivo diferido -

Mayor valor en libros de los inmuebles, mobiliario y
equipe (Costo atribuido)

Diferencias en tasas de depreciacién de activos fijos

Diferencias en tasas de amortizacidn de intangibies

Total pasivo diferido, neto

Saldo al 1 de enero

de 2017
S/

320,694
353,230
153,677

54,524
288,353

1,170,478

(4,756,875)
(298,814
(399,608)

(5,455,297}

(4,284,819)

Cargo/(abono) al

estado de resultados

integrales

s/

80,076
(45,382)
(153,677}

60,399

(58,584

93,251
&7,605
78,229

239,085

180,501

Saldo al 31 de

diciembre de 2017

s/

400,770
307,848

54,524
348,752

1,111,894

(4,663,624)
(231,209
(321,379

(5,216,212)

(4,104,318)

Cargo/(abono) al
estado de resultados
integrales

s/

380,673

(14,257)
95,212

(25,912)
53,860

489,576

96,814
68,363
67,301

232,478

722,054

0042

Saldo al 31 de

diciembre de 2018
s/

781,443
293,591
95,212
28,612
402,612

1,601,470

(4,566,810}
(162,846)
(254,078)

(4,983,734)

(3,382,264

Et gasto por impuesto a la renta mostrado en el estado de resultados integrales por los afios 2018 y 2017 se compone de fa siguiente manera:

Impuesto a la renta corriente
Mas {(menos):

Impuestc a {a renta diferido con efecto en resultados

Gasto por Impuesto a las ganancias

2018
s/

9,761,295

(722,054

9,039,241

2017
S/

10,527,787

{180,501)

10,347,285

Al 31 de diciembre de 2018 y de 2017, la Compafiia presenta un saldo por pagar de! impuesto a las ganancias por 5/898,965 y 5/1,663,347,

respectivamente, que se encuentran neto de los pagos a cuenta realizados durante estos ejercicios, ver nota 12(a).

Paredes, Burga
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()] A continuacion se presenta la reconciliacién de la tasa efectiva del impuesto a las ganancias con

la tasa legal para los afios 2018 v de 2017:

2018 2017
s/ % s/ %

Utilidad antes de impuesto a las

ganancias 30,212,974 100.00 34,628,295 160.00
Impuesto a las ganangias sequn

tasa tributaria 8,912,827 29.50 10,215,347 29.50
Efecto sobre los (ingresos)

gastos no deducibles
Diferencias permanentes 126,414 0.42 131,939 0.38
Tasa efectiva del impuesto a [as

ganancias 9,039,241 29.92 10,347,286 29.88

15. Patrimonio neto capital
a) Capital social -
Eil capital social autorizado, suscrito y pagado al 31 de diciembre de 2018 y 2017 estd
representado por 21,518,989 acciones comunes de 1 sol cada una(5/21,518,989), de
propiedad del Fondo Nacional Be Financiamiento de la Actividad Empresarial del Estado -
FONAFE en representacidn def Estado Peruano,

(b Acciones de inversidn -
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, se mantiene un saldo por 5/420,105 gque corresponde al
importe de las acciones laberales pendientes de devolucidn a favor de tenedores de acciones, Al
no contar con los nombres de los tenedores, su devolucién y/o redencién estd supeditada a la
decisién que adopte el Poder Judicial respecto de los trabajadores cuyo derecho no hubiese
prescrito.

) Superévit de revaluacion -
Al 31 de diciembre de 2018, el saldo de superdvit de revaluacidn por el importe de 5/1,805,744
corresponde al mayor valor que se asignd a la rotativa en el ejercicio 2015 en aplicacién del
método de revaluacion como madicion posterior de activos fijos. Cabe indicar, que a partir del
ejercicio 2016 en adelante, [a Compafifa regresd al método def costo come medicién posierior
establecido en la NIC 16, en cumplimiento a lo establecido por FONAFE.

En el ejercicio 2017, e superdvit de revaluacién ascendente a §/6,495,939 fue reclasificado at
rubro de resultados acumulados, por tratarse de un mavyor valor, considerando como costo
atribuido durante la adopcidn de NIIF, conforme a lo establecido en [a NIIF 1.

(d> Ctras reservas de capital-
Comprende la reserva legal al 31 de diciembre de 2018 y 2017 por /4,303,798, equivalente a
la quinta parte de Capital social, conforme establece el Art. 229 |a Ley General de Sociedades.

33 Paredes, Burgd X Asociados
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De acuerdo con lo establecido en la Ley General de Sociedades, las empresas deben detraer un
10% de las Utilidades para constituir una reserva fegal hasta alcanzar el 20% del capital social.
Esta reserva sclo podrd ser usada para cubrir pérdidas futuras, debiende ser repuesta y ne puede
ser distribuida como dividendos, salvo en el caso de su liguidacion. Asimismo, puede ser
capitalizada; pero debe ser restituida en el ejercicio inmediato posterior en que se obienga
utilidades.

Ventas netas

(@

{b)

A continuacién se presenta la composicidn del rubro:

2018 2017
s/ s/
Ingrasos por venta de:
Avisaje y Publicidad (b) 73,366,849 77,322,108
Periddicos 2,870,656 3,351,428
Obras SEGRAF 389,552 302,318
Otros 105,913 116,174

Total 76,732,970 81,092,028

Al 31 de diciembre de 2018, lfos ingresos por avisaje y pubficidad han disminuido debide a la
emision del Decreto Legislativo N°1310 que aprueba medidas adicionales de simplificacién
adminis{rativa para empresas del Estado Peruano, teniendo como resultado que las entidades
estatales que son clientes de la Compafifa, como por ejemplo INDECOPI y el Poder Judicial,
publiquen en sus propios portates web sus anuncios y normas legales y dejen de hacerlo en el
Diario Oficial El Peruano. Asimisme, se suma a esto, el Decreto de Urgencia 005-2018 dende se
“Establecen medidas de eficiencia del Gasto plblico para el impulso econdmico”, el cual indica
como una de las partidas que incrementa los gastos de bienes y servicics enfocados en
pubticidad.

Durante el 2018 las publicaciones en el Boletin Oficial y normas legales ascendieron a
§/32,285,659 y 5/36,052,379, respactivamente, (Durante el 2017 las publicaciones en el
Boletin Oficial y normas legales ascendieron a §/34,238,278 y §/37,051,270, respectivamente).

Paredes, Burgy & Asoclados
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17. Costo de ventas
(a) A continuacion se presenta la composicion del rubro:

2018 2017
s/ s/

tnventario inicial de Mercaderias y Otros, nota &(a) 3,861 3,774
Inventario inicial de Productos Terminados, nota &(a) 125,924 144,207
Compras 17,590 1,941
Consumo de Materias Primas e insurmos 2,291,226 1,971,054
Mano de Obra Directa (*), nota 20(b} 20,421,769 18,900,677
Gastos de Fabricacién 3,707,292 4,066,477
Depreciacion, nota 8(c) 1,170,832 1,094,834
Amortizacidn, nota 9 () 129,838 222,296
Provisién por desvalorizacién de existencias, nofa 6 {c) 63,308

(-) Otros movimientos de almacén que no son ventas (**) (1,399,570 (1,724,271
(- ) Inventarie Final de Mercaderfas y Otros, nota &(a) (17,992 (3.861)
¢ - Yinventario Final de Productos Terminados, nota 6(a) {182,021) (125,924)

Total 26,332,057 24,551,204

(*) Al 31 de diciembre de 2018 y de 2017, incluye participacidn de utilidades por $/2,451,411 y
S/2,624,176, respectivamente.

(**) Corresponde principalmenta a costos de produccidn de periddicos impresos y no vendidos en dia,
dichos gastos son reqistrados como cargas diversas de gestién en el rubro de "Gastos de ventas y

distribucién”,

(b Al31 de diciembre de 2018, se ve un incremento de los costos de ventas, que corresponde
principalmente al incremento de [a mano de obra, a consecuencia de la creacién de la Gerencia
de Publicaciones oficiales desde octubre de 2017 y cuyo ceniro de costos es el costo de ventas.

31 Paredes, Bufgak Asociados
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18. Gastos de ventas y distribucién
(a) A continuacién se presenta la composicién del rubro:

2018 2017
S/ s/
Gastos Personal (*), neta 20 () 1,621,887 3,141,711
Servicios prestados por terceros (b) 2,077,633 1,779,557
Cargas diversas de gestién (c) 1,376,972 1,747,382
Depreciacién, nota 8(c) 87,810 138,415
Amortizacién, nota @ (c) 33,639 40,499
Tributos 34,559 35,226

Total 5,232,500 6,882,790

*) Al 31 de diciembre de 2018 y de 2017, incluye participacién de utilidades por /194,568 y
5/219,053, respectivamente.

(b Carresponde principalmente a gastos de distribucién y transporte, reparto de suscripciones y a
comisiones de venta, por los importes de /663,323, /308,100y $/77,921, respectivamente.
(Al 31 de diciembre de 2017, los gastos de distribucién y transporte, reparto de suscripcionesy a
comisiones de venta, fueron de $/713,306, 5/342,344 y §/109,452, respectivamente).

(c) Al 31 de diciembre de 2018, corresponde principalmente al consumo interno de existencias y al
valor de la produccién de periddicos no vendidos, por los importes de S/473,677 y 5/554,986,
respectivamente. (Al 31 de diciembre de 2017, al consume interno de existencias y el valor de la
produccion de periddicos no vendidos fueron de 5/508,704 v 5/643,239, respectivamente)

19. Gastos de administracion
(a) A continuacién se presenta la composicion del rubro:

2018 2017
s/ s/
Gastos Personal (*), nota 20 (b) 10,029,747 10,163,659
Servicios Prestados por Terceros (b) 3,632,594 3,852,909
Provisiones por contingencias laborales y civiles 1,709,966 768,402
Cargas Diversas de Gestién {c) 846,142 1,110,986
Depraciacién, nota 8 (¢) 776,122 303,687
Amortizacién, nota 2 (¢} 283,232 390,443
Tributos’ 98,964 102,331
Provision por cobranza dudosa, nota 4 (¢ y 5(d} 2,088 94,556

Total 17,278,855 17,386,973

*) Al 31 de diciembre de 2018 y de 2017, incluye participacién de utilidades por S/1,018,777 y
571,115,783, respectivamente.
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La disminucién de los gastos de administracién y de ventas se debe principalmeante a los menores

gastos de personal y de servicios prestados por terceros, debido a que ta Compafiia ejecutd

medidas de austeridad frenfe a [a tendencia en la disminucidn de ingresos explicada en fa nota

16.

{(b) At 31 de diciembre de 2018, corresponde principalmente a gastos de mantenimiento, servicios
de limpieza y vigilancia, los cuales ascienden a $/770,453, 5/466,415 y 5/505,760,
respectivamente (Al 31 de diciembre de 2017, principalmente importes ascendenies a

$/947,073, 5/609,434 y 479,400 por los mismes conceptos, respectivamente).

(9] Al ejercicio 2018, corresponde principalmente a sequros, consumo interno de Utiles, papeleria y

repuestos y suscripciones diversas, por los importes de 5/303,141, 5/260,188 y 5/27,563,

respectivamente. (Al 31 de diciembre de 2017, principalmente importes ascendentes a
S/436,774, 5/261,792 y 5/31,705 por los mismos conceptos, respectivamente).

Gastos de personal

(a) A continuacién se presenta fa composicién del rubro:

2018
S/
Remuneraciones 14,470,124
Participacién de uiilidades 3,664,755
Impuastos y contribuciones 2,546,221
Gratificaciones 2,376,467
Vacaciones 2,376,611
Bonificacion especial, nota 13 (¢) 2,265,857
Compensacién por tiempo de servicias 1,444,588
Indemnizaciones 173,605
Otros gastos de personal 2,755,175

Total gastos de personal 32,073,403

€3))] Los gastos de personal se encuentran distribuidos de la siguiente manera:

2018
S/
Gastos de personal
Costo de ventas, nota 17 20,421,769
Gastos de venta y distribucién, nota 18 1,621,887
Gastos de administracién, nota 19 10,029,747

32,073,403

2017
S/

15,553,132
3,955,012
2,714,772
2,551,269
2,440,201
1,541,631

795,887
2,650,143

32,206,047

2017
s/

18,900,677
3,141,711
10,163,659

32,206,047
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ingresos financieros

Este rubro incluye principalmente intereses por depdsitos en entidades financieras de los excedentes de

liquidez con los que cuenta la Compafiia, que ascienden a /1,822,680y 5/2,000,698 en el gjercicio

2018y 2017, respectivamente.

Situacién tributaria

(a)

(b)

()

t a Compafiia esta sujeta al régimen tributario peruano. La tasa del impuesto alarenta al 31 de
diciembre de 2018 y de 2017 es 29.5% sobre la utilidad gravable. Luego de deducir la
participacion de los trabajadores que se calcula con una tasa de 10 por ciento sobre la utilidad
impenible,

Las personas juridicas no domiciliadas en el Perl vy las personas naturales estan sujetas a la
retencién de un impuesto adicional sobre los dividendos recibides. Al respecto, en atencién al
decreto legislativo N°® 1261, el impuesto adicional a los dividendos por las utilidades generadas a
partir del afto 2017 en adelante es de 5 por ciento. Se censiderard la tasa aplicable a los dividendos
teniendo en cuenta el ejercicio en que los resultados o utilidades que formen parte de la
distribucién hayan sido obtenidos, de acuerdo con lo siguiente: 4.1 por clento hasta el 31 de
diciembre de 2014; 6.8 por ciento sobre los resultados obtenidos durante los afios 2015y 2016,

La Autoridad Tributaria tiene la facultad de revisar vy, de ser aplicable, corregir el Impuesto a las
ganancias calcutado por fa Compafiia en los cuatro afios posteriores a la presentacién de la
declaracién de impuestos. Las declaraciones juradas del Impuesto a las ganancias de los
gjerciclos 2014 al 2018 v las declaraciones juradas del impueste General a las Ventas de los
periodos mensuales de diciembre de 2014 a diciembre de 2018, estédn abiertas a fiscalizacion
por parte de la Autoridad Tributaria.

Debido a las posibles interpretaciones de la autoridad tributaria pueda dar a las normas legales
vigentes, no es posible determinar, a la fecha, side las revisiones que se realicen resuitaran o no
pasivos para la Compafiia, por lo que cualguier mayor impuesto o recargo que pudiera resultar de
eventuales revisiones fiscales serfa aplicado a los resultados del ejercicio en que éste se
determine; sin embargo, en opinion de la Gerencia de la Compaiifa, cualquier eventual liguidacién
adicional de impuestos no serfa significativa para los estados financieros af 31 de diciembre de
2018 y de 2017,

Las principales normas tributarias emitidas durante el 2018 son las siguientes:

()] Se modificd, a partir del 1 de enero de 2019, el tratamiento aplicable a [as regalias y
retribuciones por servicios prestados por no domiciliados, efiminando 1a obligacion de
abonar el monto equivalente a la retencién con motive del registro contable del costo o
gasto, debiende ahora retenerse el impuesto a la renta con motive del page o acreditacién
de |a retribucién (Decreto Legislativo N°1369).
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(ii) Se astablecizron las normas que regulan la obligacién de las personas juridicas y/o entes
jurfdicos de informar |a identificacién de sus beneficiarios finales (Decreto Legislativo
N©1372), Estas normas son aplicables a las personas juridicas domiciliadas en el pafs, de
acuerdo a lo establecido en ef articulo 7 de la Ley de Impuesto a la Renta, y a los entes
juridicos constituidos en ef pais. La obligacién alcanza a las personas jurfdicas no
domiciliadas vy a los entes juridicos constituidos en el extranjero en tanto: a) cuenten con

= una sucursal, agencia u otro establecimiento permanente en el pais; b) la persona natural
o juridica gue gestione el patrimanio auténomo o los fondos de inversion del exterior, ¢ {a
persona natural o juridica que tiene calidad de protector o administrador, esté domiciliado
en el pais; y, c) cualquiera de {as partes de un consorcio esté domiciliada en el pais. Esta
obligacién serd cumplida medianie la presentacién a la Autoridad Tributaria de una
Declaracion Jurada informativa, que debera contener la informacidn del beneficiario final
y ser presentada, de acuerdo con [as normas reglamentarias y en los plazes que se
establezcan mediante Resolucidn de Superintendencia de fa SUNAT.

(i Se modifico el Codigo Tributario en la aplicacién de la norma anti elusiva general (Norma
XV del Titulo Preliminar del Codigo Tributario (Decreto Legislativo N°1422).

Como parte de esta modificacién se prevé un nuevo supuesto de responsabilidad solidaria,
cuando el deudor tributario sea sujeto de la aplicacidn de las medidas dispuestas por la
Narma XVI cuande se detecten supuestos de elusidn de normas tributarias; en tal caso, la
responsabilidad solidaria se atribuird a los representantes legales siempre gue hubieren
colaborade con el disefio o la aprobacion o la ejecucién de actos o situaciones o relaciones
econdmicas previstas como elusivas en la Norma XVI. Tratdndose de sociedades que
tengan Directorio, corresponde a este 6rgano societario definir la estrategia tributaria de
la entidad, debiendo decidir sobre la aprobacién o no de acfos, situacicnes o relaciones
econdmicas a realizarse en el marco de [a planificacién fiscal, siendo esta facultad
indelegable. Los actos, situaciones y relaciones econdmicas realizados en el marco de
planificaciones fiscales e implementados a 1a fecha de entrada en vigencia del Decrefo
Legislativo N°1422 (14 de septiembre del 2018) y que sigan teniendo efectos, deben ser
evaluados por el Directoric de la persona jurfdica para efecto de su ratificacién o
modificacién hasta el 29 de marzo de 2019, sin perjuicio de que la gerencia u otros
administradores de la sociedad hubieran aprobado en su momento los referidos actos,

situaciones y relaciones econdmicas.

Asimismo, se ha establecido que [a aplicacién de la Norma XVI, en lo que se refiere ala
recaracterizacién de los supuestos de elusién tributaria, se producird en los

procedimientos de fiscalizacion definitiva en fos que se revisen actos, hechos o situaciones
producidos desde el 19 de julic de 2012.

i |
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(iv)  Seincluyeron modificaciones a la Ley del Impuesto a la Renta (Decrete Legislativo
N°1424), con vigencia a partir del 1 de enero de 2019, para perfeccionar el tratamienfo
fiscal aplicable a:

El régimen de créditos contra el Impuesto a la Renta por impuestos pagados en el
exterior, incerpordndose al crédito indirecte (impuesto corporativo pagado por
subsidiarias del exterior) como crédito aplicable contra el Impuesto a la Renta de
personas juridicas domiciiadas, a fin de evitar la doble imposicién econdmica.

- La deduccién de gastos por intereses para la determinacién del impuesto a la Renia
empresarial, incorporandose limites tanto a préstamos con partes vinculadas,
como a préstamos con terceros contraidos a partir del 14 de setiembre de 2018
sobre la base del patrimonio y EBITDA tributario,

) Se han establecido normas para el devengo de ingresos y gastos para fines fributarios a
partir del I de enero de 2019 (Decreto Legislativo No 1425). Hasta el afio 2018 no se
contaba con una definicidon normativa de este concepto, por o que en muchos casos se
recurria a las normas contables para su interpretacién. En términos generales, con €l
nuevoe criterio, para fines de la determinacién del Impuesto a la Renta ahora se
considerara si se han producido los hechos sustanciales para la generacién del ingreso o
gasto acordados por las partes, gue no estén sujetos a una condicion suspensiva, en cuyo
caso el reconocimiento se dard cuando éstas se cumplan y no se tendrd en cuenta la
oportunidad de cobro o pago establecida.

Contingencias

La Compafifa tiene diversas accicnes judiciales en su contra y estan refacionadas con reclamos
laborales, reclamos civiles por indemnizaciones y otros procescs administrativos. En opinién de la
Gerencia de la Compafifa y de sus asesores legales, como consecuencia de estas acciones judiciales no
resultardn pasivos de importancia para los estados financieros al 31 de diciembre de 2018 y de 2017,
en adicién a fos ya provisionados, ver nota 12, por el importe de 5/2,648,960 y 5/1,358,541,

respectivamente,

Asimismo, al 31 de diciembre de 2018, existen 7 demandas laborales calificadas como contingencias
posibles, con una estimacién aproximada de $/413,688,

Compromisos

Al 31 de diciembre de 2018, la Compafifa mantiene cartas fianzas con instituciones financieras locales
por un importe de §/327,062 y US$188,027, con la finalidad de garantizar sus operaciones comerciales
(5/360,582 y US$167,530 al 31 de diciembre de 2017).

Objetivos y politicas de gestién del riesgo financiero

La Compafifa estd expuesta a los riesgos de crédite, de tasa de interés, de liguidez v de tipo de cambio;
los que se gestionan a través de un proceso de identificacién, medicién y monitoreo continuo con
sujecidn a limites de riesgo y otros controles, El Directorio y la Gerencia son conscientes que este
proceso de manejo de riesgo es critico para la sostenibitidad de la Compafifa,
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Estructura de gestién de riesgos -

EiDirectoric es elresponsable de la definicién del nivel aceptable de exposicion y iz administracion general
de los riesgos financieros, para lo cual asignan la funcion de identificar y controlar los riesgos a la
Gerencia.

Q) Directorio
El Directorio es el responsable del enfoque general para la gestion de riesgos y de la aprobacién
de las politicas v estrategias correspondientes; properciona {os principios para la gestidn de
riesgos, asi como las politicas generales para riesgos especificos, como son el riesge de tipo de
cambio, riesgo de tasa de interés, riesgo de crédito v el uso de instrumentos financieros
derivados e instrumentos financieros no derivados. £l Directorio monitorea la gestién de riesgos
operativos y de negocio, y supervisa fa actuacién de la Gerencia guien es responsable de que los
procesos contables y de reporte financiero preduzcan informacién financiera relevante, oportuna
y confiable libre de errores de importancia refativa.

(i La Gerencia
El Gerente General supervisa la gestion de los riesgos financieros de la compafifa. El Gerente
Financiero brinda seguridad a su Gerente General de que los riesgos financieros a [os que esta
expuesta la Compafia se han identificado, medido vy se han establecido las acciones necesarias

para reducir el potencial impacto financiero de acuerdo con lo definido por el Directorio.

(ay Categorias de instrumentos financieros -
Los activos y pasivos financieros de la Compafiia se componen de:

2018 2017
s/ S/
Activos financieros-
Préstamos y cuentas por cobrar:
Efectivo y equivalentes de efectivo 60,911,270 65,609,977
Cuentas par cobrar comerciales, neto 11,373,955 8,089,871
Otras cuentas por cobrar, neto 352,906 456,487
Cuentas por cobrar a partes relacicnadas 16,822 26,420
Total 72,654,953 74,182,755
Pasivos financieros
Al coste amortizado:
Ohligaciones financieras 225,451 397,874
Cuentas por pagar comerciales 1,310,746 1,603,529
Otras cuentas por pagar 13,193,646 12,826,982
Beneficios a empieados 7,789,720 5,762,204
Cuentas por pagar a partes relacionadas £,680 12,885
Total 22,526,243 20,603,474
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{b) Riesqgos financieros -
El programa de administracion de riesgos de la Compaiiia se concentra principalmente en los
mercados de tasas y menedas, y trata de minimizar potenciales efectos adversos en el
desempefio operativo y financiero de fa Compafiia. La Gerencia de Administracion y Finanzas de
la Compafiia tiene a su cargo la administracién de estos riesgos; los cuales identifica, evalla y
mitiga. El Directorio, aprueba los lineamientos bajo fos cuales se administran estos riesgos.

Asimismo, la Compafiia se encuentra también expuesta a los riesgos de crédito, liquidez v

operacional,

l.a Gerencia revisa y aprueba las politicas para administrar cada uno de os riesgos, que se
resumen a continuacion:

0] Riesgos de mercado:
- Riesgo de tipo de cambio -
La Compafifa factura la venta de sus productos y servicios en soles, lo cual le
permiie hacer frente a sus cbligaciones en su moneda funcional, El riesgo de tipo
de cambic surge de {as cuentas por cobrar por ventas al exterier, la compra de
materia prima y de ios préstamos y de otros pasives gue se mantienen en

monedas extranjeras, principalmente en délares estadounidenses.

Al 31 de diciembre de 2018, los tipos de cambio promedio ponderado del mercado
publicados por la Superintendencia de Banca y Sequros del Perd para las
transacciones en délares estadounidenses fueron de 5/3.369 por US$1 para la
compray 5/3.379 por US$1 para la venta (5/3.238 por US$1 paralacompray
$/3.245 por USS1 para la venta al 31 de diciembre de 2017).

Al 31 de diciembre de 2018 y de 2017, |la Comgpafifa mantenia los siguientes

activos y pasives en moneda extranjera:

2018 2017

uss uss
Actives
Efectivo y equivalentes de efectivo 186,775 29,461
Cuentas por cobrar comerciales, neto 154
QOtras cuentas por cobrar 370

17,299 29,461
Pasivos
Otros pasivos financieros (71,473} (135,312)
Cuentas por pagar comerciales (11,672} (119,749
Ctras cuentas por pagar (21,804) (24,961)

(104,949 (280,022)

Posicién activa (pasiva) neta (87,650) (250,561)

o Paredes, Burgh & Asccrados

S, Civil ¥e R.L.



Notas a los estados financieros (continuacién) Q053

Durante el afic 2018 y 2017, la Compafila registré una ganancia neta por
diferencia en cambio aproximadamente de $/23,566 y 38,918, la cual se presenta
en el estado de resultades integrales.

Ef andlisis determina el efecto de una variacién razonablemente posible del ipo de
cambio contra el Sol, en el cual se simula un movimientode +/- 1, #/- 5y +/- 10
por ciento en los tipes de cambio manteniendo todas las demds variables
constantes, en ef estado de resultades antes del impuesto ala renta. Un monio
negative muestra una reduccidn potencial neta en ef estado de resultados,

mientras que un monto positivo refleja un incremento potencial neto:

Cambios en

Sensibilidad detl tipo de cambic tasas de cambic 2018 2017
% S/000) S/(000)

Devaluacion
Soles +/-5 14,808 40,603
Soles +/-10 29,617 81,207
Revaluacion
Soles +/-5 (14,808} (40,603}
Soles +/-10 (29,617 (81,207

- Riesgo de interés -
La compafifa no tiene activos significativos que generen intereses; los ingresos y
los flujos de efectivo operativos son independientes de los cambios en las tasas de
interés en el mercado.

- Riesgo de precio -
La Compafifa opera en un libre mercado en el que los precios de compra de las
materias primas son fijados por los proveedores. Los servicios de las principales
compras de hienes y servicias como son, compra de papel de bobina, contratacion
de servicios de seguridad vy vigilancia, contratacion de servicios de limpieza,
contratacion de seguros patrimoniales y otros gastos, cen contratados con vigencia
de un afio o similar, lo cual permite a la empresa asegurar el precio por ese
pericdo.

Asimismo, los precios de venta de los periddicos, suptementos, avisajes y otros
bienes y servicios que comerciafiza la Compafifa son fijados bajo una estructura de
costos y valores de mercado.

|
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- Riesgo de liguidez -
La Gerencia supervisa las proyecciones de flujos de efectivo realizadas sobre los
requisitos de liquidez de la empresa para asegurar que haya suficiente efectivo

para alcanzar [as necesidades operacionales.

Los excedentes de efective vy saldos por encima de fo requerido parala
adminisfracién del capitai de trabajo son invertidos en depdésitos a plazo e
inversiones derivadas gue generen intereses a tasas de mercadoes, escegiendo
instrumentos con vencimientes apropiados o de suficiente liquidez, siempre y
cuando la Gerencia lo considere conveniente y rentable, de lo contraric se
mantienen en cuentas corrientes a tasas preferenciales ofrecidas por las entidades
financieras locales.

La administracion del riesgo de flguidez implica mantener suficiente efactivo y
disponibilidad de financiamiento, a través de una adecuada cantidad de fuentes de
crédito comprometidas v la capacidad de liguidar transacciones principalmente de
endeudamiento. Al respecto, la Gerencia de la Compafifa orienta sus esfuerzos a
mantener suficientes recursos gue le permitan afroniar sus desembelsos.

46 Paredss, Budl, & Asociados
S. Civil e R.L.



Notas a los estados financieros ccontinuacion) 40055

47

Cambios en los pasivos que provienen de las aclividades de financiamiento -
A centinuacion se presentan los cambios en los pasivos que provienen de las actividades de financiamiento por fos afios
terminados al 31 de diciembre de 2018 y de 2017:

Saido al 31 de
Saldos al 1 de Dividendas Diferencia en diciembre de
enero de 2018 declarados Flujo de efectivo cambio 2018
S/ S/ S/ S/ s/
Pasivos financieros:
Arrendamientos financieros 397,874 - (197,580) 25,157 225,451
Dividendos por pagar 6,634,189 24,281,009 (23,816,059) - 7,099,139
Total 7,032,063 24,281,009 (24,013,639 25,157 7,324,590
Saldo al 31 de
Saldos al 1 de Dividendos Diferencia en diciembre de
enero de 2017 declarados Flujo de efectivo cambio 2017
S/ s/ s/ s/ s/
Pasivos financieros: _
Arrendamientos financieros 587,986 - (221,811) 31,699 397,874
Dividendos por pagar 6,151,094 25,228,620 (24,745,525) - 6,634,189
Total 6,739,080 25,228,620 (24,967,336) 31,699 7,032,063

- Riesgo de crédito -
Los activos financieros de la Compafifa potencialmente expuestos a riesgo de crédito consisten principalmente en
depdsitos en bancos y cuentas por cobrar comerciales.

Con respecte a los depdsitos en bancos la Compafiia, al 31 de diciembre de 2018, concentra ef 100 por ciento de sus
saldos de efectivo y equivalente de efectivo en entidades financieras locales, y cuyo saldo se encuentra concentrado
principalmente en el Banco Internacional del Pert (IBK) y Banco Scotiabank. La Compafifa no estima pérdidas
significativas gue surjan de este riesgo debido a que se trata de entidades con prestigio crediticio nacional.

Con respecto a las cuentas por cobrar comerciales, la Gerencia considera que el riesgo crediticio estd mitigado debido
a la atomizacidn de los clientes con los cuales tiene pericdos de cobro en promedio de 53 dfas en el 2018 y de 36 en el
2017. Al 31 de diciembre de 2018, los principales 18 clientes de la Compafifa representan aproximadamente 51 por
ciento del total de ingresos y tienen un saldo promedio por cobrar menor a 5/515,235 (20 clientes al 31 de diciembre
de 2017 que representaban un 49 por ciento del total de ingresos y tienen un saldo promedic por cobrar menor a
$/330,773). Tal como se indica en [a nota 4, se ha hecho efectivo el cobro del 76 por ciento de las cuentas por cobrar
pendientes a la fecha de los estados financieros (70 por ciento al 31 de diciembre de 2017).

- l.a Gerencia monitorea su exposicién al riesgo de crédito continuamente sobre la base de a experiencia histdrica real y
con la utilizacién de pautas vy polfticas tendientes a mantener una cartera diversificada.

- La maxima exposicién al riesgo de crédito a la fecha de los estados financieros es el valor en libros de cada clase de
activo financiero.
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- Riesgo operacional -
El riesgo operacional es el riesgo de pérdida que surge de la falla de sistemas, error
humane, fraude o eventos externos. Cuando los controles interncs no funcicnan,
fos riesgos operacionales pueden dafiar la reputacion, tener consecuencias legales
o reglamentarias, o producir pérdidas financieras. L.a Compafiia no puede tener
como objetivo eliminar todos los riesgos operacionales; sin embargo, actualiza
permanentemente su matriz de riesgos, identificando los riesgos y controles de
todos sus procesos y midiendo su efectividad. Los controles comprenden
principalmente segregacién de funciones, accesos, autorizacién y procedimiantos
de conciliacién, capacitacién de personal y procesos de evaluacion.

26. Informacidn sobre ef valor razonable y jerarquia de los instrumentos financieros
El valor razonable es definido como el importe por ef cual un activo podria ser intercambiado ¢ un pasivo
liquidado entre partes conocedoras y dispuestas a ello en una transaccidn corriente, bajo el supuesto de
que la entidad es una empresa en marcha.

Las normas contables definen a un instrumento financiero como efectivo, evidencia de la propiedad en
una entidad, o un contrato en que se acuerda ¢ se impone a una entidad el derecho o la obligacién
contractual de recibir o entregar efectivo ¢ otro instrumento financiero. El valor razonable es definido
como el monto al que un instrumento financiero puede ser intercambiado en una transaccién entre dos
partes gue asi lo deseen, distinta a una venta forzada o a una liguidacién, y la mejor evidencia de su
valor es su cotizacidn, si es gue ésta existe,

Metodologias y supuestos -
Las metodologias y supuestos utilizados dependen de los términos v riesgos caracteristicos de los
distintos instrumentos financieros, e incluyen lo siguiente:

- El efectivo no representa un riesgo de crédito ni de tasa de interés significativo. Por lo tanfo, se
ha asumide que sus valeres en libros se aproximan a su valer razenable,

- Las cuentas por cobrar, debido a que se encuentran netas de su provisidn para incobrabilidad v,
principalmente, tienen vencimientos menocres a un afto, la Gerencia ha considerado que su valor
razonable no es significativamente diferente a su valor en libros.

- En ef caso de las cuentas por pagar comerciales, otras cuentas por pagar y cuentas por pagar a
partes refacionadas, dado gue estos pasivos tienen vencimiento corriente, 1a Gerencia estima gue
su saldo contable se aproxima a su valor razonable,

- Para ef caso de las obligaciones financiera, su valor razonable ha side determinade utilizando el
nivel 2 de jerarquia.
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Jerarquia de valores razonables -
Para ia clasificacion del tipo de valorizacién utilizada por {a Compaiiia para sus instrumentos financieros
a valor razonable, se han establaecido los siguientes niveles de medicién:

- Nivel 1: Medicién basada en valores de cotizacidon en mercados activos para activos o pasivos
idénticos.

- Nivel 2: Medicidn basada en informacién sobre el activo o pasivo distinta a valores de cotizacién
(nivel 1) pero que puede ser confirmada, sea directa (por ejemplo, precios) o indirectamente (por
eiemplo, proveniente de precios).

- Nivel 3: Medicidén basada en informacién sobre el activo o pasivo que no proviene de fuentes que
puedan ser confirmadas en el mercado (es decir, informacién no observable, generalmente basada
en estimados y supuestos internos de la Compafifa). La Compafifa no tiene activos o pasivos

financieros en esta categoria

Scbre la base de los criterios descritos anteriormente, [a Gerencia estima que no existen diferencias
importantes entre e} valor en libros vy el valor razonable de los instrumentos financieros de la Compafifa
al 31 de diciembre de 2018 y de 2017.

Eventos posteriores a la fecha del balance
Entre el 31 de diciembre de 2018 v la fecha de aprobacidn de los estados financieros, no han ocurrido
eventos posteriores gue reguieran ser revelados en notas de los estados financieros.
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